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Styrelsen och verkstillande direktdren for Bio-Works Technologies AB (publ) avger hdrmed &rsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2017-01-01 — 2017-12-31.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten
Bio-Works utvecklar, producerar och siljer hogpresterande produkter, sa kallade kromatografimedia for
separation och rening av biomolekyler som anvinds for utveckling och produktion av ldkemedel samt mat-/

dryckesindustrin.

Bio-Works Technologies AB med site i Uppsala dr moderforetag i koncernen med dotterféretagen Bio-Works
Sweden AB i Sverige och Bio-Works Company Ltd i Hongkong. Verksamheten i Hongkong avregistrerades
5 januari 2018.

Bio-Works produkter produceras i Bio-Works Sweden AB:s fabrik i Uppsala och har en produktionskapacitet
motsvarande en arlig forsiljning pa ca 150 Mkr.

Kromatografi 4r en separationsmetod som anvinds vid framstallning av biologiska lakemedel. Marknaden fér
biologiska ldkemedel vixer starkt, vilket innebdr att marknaden for kromatografimedia féljer samma
utveckling. Den vixande efterfrdgan pa biologiska lakemedel beror dels pa de effektiva behandlingsmetoder
som anviandningen av dessa innebir dels att efterfragan av dessa dkar med 6kade hélsoproblem i vérlden som
t. ex. cancersjukdomar. Cancer utgér mer och mer ett globalt halsoproblem och bedémningen dr att det ar
2020 finns ca 15 miljoner nya cancerfall per ar. Inom biologiska lakemedel &r behovet av hégpresterande
kromatografi stort inom féljande omraden:

Monoklonala antikroppar
Den stérsta marknadsdrivaren fér kromatografimedia dr den 6kade efterfradgan pa monoklonala antikroppar.
Ca 40 procent av de biologiska ldkemedien utgjordes 2016 av denna kategori.

Peptider
Peptider anvinds bland annat for behandling av diabetes och prostata-, bukspottskértel- och bréstcancer.

Proteiner

Proteiner dr molekyler som stora delar av manniskokroppen dr uppbyggd av och fungerar dven som
signalsubstanser fér manga av kroppens processer, varfor behovet av att rena och analysera proteiner dr
central inom den medicinska forskningen.

Virus och vacciner
Vaccin beddms sta for den snabbaste tillvixten i marknaden f6r biologiska lakemedel, med en marknadstillvaxt
pa arligen ca 10 procent fram till ar 2021.

Biosimilarer

Biosimilarer (funktionella kopior av originalldkemedel} kommer innebdra ett paradigmskifte inom
ldkemedelsindustrin d& kostnadsutvecklingen for biologiska originalldkemedel kombinerat med vdxande behov
av biologiska likemedel har lett till att biosimilarer har godkants av myndigheterna som ett satt att kunna
tillfredsstilla det 6kade behovet av dessa likemedel globalt. Den globala marknaden f&r biosimilarer bedéms
vara vird ca 62 miljarder SEK per ar och véxa till dver 200 miljarder SEK ar 2020.

Malsdttning

Genom hdgpresterande produkter, hég serviceniva och stora méjligheter for kundspecifika anpassningar, ar
Bio-Works mal att etablera sina produkter som standard for separation och rening av molekyler for utveckling
och produktion av biologiska lakemedel. Bio-Works mal dr att 2018 ha en kundtillvxt pa 75 procent, flera
kundprojekt som nar uppskalnings- och produktionsskala samt att vi lanserar en ny Protein A produkt baserat
pa samarbetspartnern Amicogens proteinteknologi, se nedan.
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Verksamhetens utveckling och viisentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Under 2017 uppnadde Bio-Works fiera viktiga milstolpar och framst att kunderna i allt stérre utstréckning
aterkommer med bestéllningar av vara produkter. Detta indikerar ett tkat behov for att skala upp deras
reningsmetoder fran laboratorieskala till pilotskala i deras processutveckling. Ndsta steg for dessa kunder dr att
skala upp till full produktionsskala, dér Bio-Works har méjlighet att dterkommande sélja stora méngder av vara
produkter. Denna trend skapade en forséljningstkning péd 35 procent jamfort med 2016 och orderingédngen
dkade med 85 procent till 5 175 KSEK jamfort med aret innan 2 801 KSEK.

Antalet kunder vid arets slut 2017, dr 105 kunder och vi férvantar att tillviaxttakten av nya kunder kommer att
kunna fortsdtta under 2018 med ca 75 procent.

Den 14 december 2017 bérsnoterades Bio-Works Technologies AB pa Nasdaq First North i Stockholm och
antalet aktiedgare Gkade till 1 322 vid arets slut.

Finansiell styrka

I juni 2017 genomférdes en nyemission som inbringade 30 008 KSEK fran tidigare dgare och nya &gare bl.a. det
sydkoreanska bdrsnoterade féretaget Amicogen Inc. Deras strategiska investering gjordes med syfte att
tillsammans med Bio-Works ta fram nya gemensamma produkter och bygga en stark kundbas i framférallt i
Sydkorea och Kina.

| samband med borsnoteringen genomférde Bio-Works Technologies AB en andra nyemission for aret. Den
genomférdes som tva riktade emissioner pa 70 000 KSEK respektive 10 014 KSEK, sammanlagt inbringade det
80 014 KSEK i nytt kapital. Med denna emission och féregdende har Bio-Works en bra likviditetssituation fér
framtiden.

Kommentarer till resultatrdkningen

Rorelsens intakter

Nettoomséttningen uppgick till 4 945 (3 677) KSEK, en 6kning med néstan 35 procent. Nettoomsattningen
innefattar férsiljning av Bio-Works produkter som bestar av lab-produkter med 1 030 (439) KSEK och
bioprocessprodukter med 3 879 (3 198) KSEK. | &vriga intdkter ingar en viss del forsdljning av konsulttjanster pd
45 KSEK. Aktiverat eget arbete och andra 6vriga intdkter finns beskrivet under forskning och utvecklingsarbete.

Antalet kunder kade under aret framforallt genom forséljningen av lab-produkter for test av Bio-Works
produkter i kundernas applikationer men ocksa nagra storre uppskalningsordrar. | december 2017 fick Bio-
Works den fjarde stérre ordern fran en svensk kund som ska levereras i slutet januari 2018.

Rorelsens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader for koncernen uppgick till -32 145 (-26 802) KSEK. Okningen av personalkostnader pa

3 839 KSEK beror frimst pa fler antal anstdlida under aret och kostnader for den tidigare Vd:n. De dvriga
externa kostnaderna blev 11 607 KSEK, en 6kning pa 968 KSEK som framst beror pa 6kade reskostnader for att
oka koncernens kundbas, expanderade lokalytor och kdpta externa tjdnster.

Arets avskrivningar kade med 245 KSEK efter 8kade investeringar dels i slutet av 2016 och dels under 2017 i
maskiner och tekniska anldggningar.

Koncernens rérelseresultat uppgick till -23 571 KSEK vilket dr 6 506 KSEK ldgre an féregaende ar.

Koncernens finansnetto uppgick till -86 KSEK, en férbattring med 6 KSEK. Jamfért med féregdende ar minskade
de finansiella kostnader med 104 KSEK och minskad valutaexponering bidrog till lagre valutakurseffekter. Den
starkare svenska kronan under 2017 mot framst US-dollar och Hongkong-dollar bidrog till ca 100 KSEK ldgre
resultateffekt mellan dren. Rdnteintdkterna 6kade med 5 KSEK genom hogre banktillgodohavanden under
2017.

Arets resultat efter skatt uppgick till -23 657 (-17 157) KSEK.
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Forskning och utvecklingsarbete

Dotterbolaget Bio-Works Sweden AB har drivit tvd utvecklingsprojekt varav ett med stédfinansiering fran
Eurostar via Vinnova och det andra direkt fran Vinnova. Det férsta har haft som mal att utveckla en produkt fér
stabilisering av 8l och det andra projektet har utvecklat en ny biobaserad emulgeringsprocess for tillverkning av
agarosbaserad separationsmedia. Aktiverat eget arbete under 2017 var 1 428 KSEK jamfdrt med 2 807 KSEK
féregdende ar da arbetet var mer intensivt i Eurostarprojektet.

Kommentarer till balansrdkningen

Anlidggningstillgangar
De immateriella anldggningstiligdngarna uppgick till 8 551 KSEK, en minskning med 504 KSEK. Anskaffningen av
immateriella tillgdngar under aret uppgick till 1 428 (2 807) KSEK och arets avskrivningar var 1 933 KSEK.

Under aret anskaffades materiella anldggningstillgangar i form av teknisk utrustning fér 556 KSEK. Arets
avskrivningar uppgick till 292 KSEK och bokférda vardet uppgar till 913 KSEK. Féregdende ar var
anskaffningarna endast 32 KSEK.

Omsittningstillgangar

Varulager kade med 42 KSEK jamfort med 2016 till 3 775 KSEK. Kundfordringar uppgick till 768 KSEK, en
okning med 529 KSEK efter en stark manadsférsiljning i december. Ovriga fordringar pa 1 093 KSEK bestar till
storsta delen av momsfordringar. Tillsammans med likvida medel uppgick omséattningstiligangarna till

95 841 KSEK.

Kommentarer till kassaflédesanalysen
Kassaflédet fér den I8pande verksamheten uppgick 2017 till -21 232 (-14 457) KSEK.

Investeringsverksamheten uppgick till -1 984 KSEK varav aktiverat eget utvecklingsarbete var 1 428 KSEK och
investeringar i maskiner och tekniska hjalpmedel uppgick till 556 KSEK.

Arets positiva kassafléde genereras framst av tvd nyemissioner som genomférts i juni med netto 27 122 KSEK
respektive december manad pd netto 71 666 KSEK.

Arets kassaflode uppgick till 76 108 KSEK jamfért med 2 733 KSEK &ret innan.

Likvida medel och finansiell stélining

De likvida medlen per 31 december 2017 uppgick till 89 249 (13 142} KSEK vilket innebdr att koncernen bérjar
det nya &ret med ett hdgre banktillgodohavande pd 76 107 KSEK. Foretagsledningen bedémer att det finns
tillrédcklig med kapital for att tdcka de tre ndrmaste arens verksamhet.

Risker och osikerhetsfaktorer

Verksamhetsrisker
Bio-Works verksamhet och marknad &r féremal for ett antal risker som helt eller delvis dr utanfér koncernens
kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Bio-Works verksamhet, finansiella stélining och
resultat. Nedanstdende riskfaktorer beskrivs utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara fullsténdigt
heltdckande:
e Bio-Works &r i en kommersialiseringsfas vilket innebar risker f&ér att forsaljningsintdkterna blir mindre
an forvdntat.
e  Bio-Works befintliga och framtida produkter bygger pa l6pande utveckling, forskning och féradling.
Det &r av stdrsta vikt att produkterna utvecklas pa ett sdtt som motsvarar kunderna och marknadens
krav.
e  Produktrisker kopplade till uppskalning av utvecklingsprojekt nar tekniska krav inte kan uppfyllas och
att tillverkningskostnader blir hdgre an planerat.
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e Investeringar i utveckling r féremal fér osdkerhet eftersom det pa férhand inte gar att férutse
investeringens affirsmissiga eller medicintekniska konsekvenser.

e  Bio-Works verksamhet dr féremal fér miljdrattsliga bestimmelser och dr anmalningspliktig enligt

miljébalken vilket innebir att Bio-Works exponeras for en risk att ddra sig ett skadestand eller
kostnadskrav fér avhjilpande, sanering eller kontroll av miljéproblem.

Finansiella risker
For beskrivning av finansiella risker hanvisas till not 3.

Aktien och dgarna

Efter nyemissionen i juli 2017 hade Bio-Works Technologies AB 192 aktiedgare och efter det startade en
process att introducera aktien fér handel. Vid en extra bolagsstdmma den 3 november 2017 besléts att dndra
bolagskategori fran privat till publikt aktiebolag och bemyndigade styrelsen besluta om ytterligare nyemission

av aktier. Detta genomférdes med syfte att 6ka spridningen av aktien infér den planerade listningen av

bolagets aktie p& Nasdaq First North i Stockholm. Den 14 december introducerades aktien pa Nasdaq First

North och antalet aktiedgare 6kade till 1322 vid arets slut.

De stérsta dgarna den 31 december 2017

Aktiedgare Antal aktier Roster

Amicogen Inc. 1912 000 9,90%

Alandsbanken AB 1000517 5,18%

Forsakrings AB Avanza Pension 980 557 5,08%

Nordnet Pensionsférsdkring AB 818 681 4,24%

SEB London-Luxemburg (SICAV Fond) 619 460 3,21%

Danica Pension 473 100 2,45%

Almi Invest Ostra Mellansverige AB 457 086 2,37%

Andrew Bright 356 589 1,85%

Ralf Jersby 297 648 1,54%

Coeli Wealth Management AB 292 592 1,51%

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hindelse Totalt Forandring  Totalt Forandring  Kvotvirde

aktiekapital antal aktier aktier
SEK SEK SEK

2013 Nybildning 50 000,00 50 000,00 500 000 500 000 0,10
2013 Nyemission 160 554,50 110 554,50 1605 545 1105545 0,10
2013 Nyemission 210 164,90 4961040 2101649 496 104 0,10
2014 Nyemission 225672,50 15 507,60 2256725 155076 0,10
2014 Nyemission 243 638,80 17 966,30 2436 388 179 663 0,10
2014 Nyemission 258 937,90 15299,10 2589379 152991 0,10
2014 Nyemission 433337,80 174399,90 4333378 1743999 0,10
2016 Nyemission 862915,60 429577,80 8629156 4295778 0,10
2017 Nyemission 897 967,00 35051,40 8979670 350514 0,10
2017 Nyemission 1204 167,00 306200,00 12041670 3062000 0,10
2017 Nyemission 1931567,00 727400,00 19315670 7274000 0,10
Anstillda

Antalet anstéllda i koncernen har under perioden i genomsnitt uppgatt till 19 {17) och i slutet av aret uppgick

antalet heltidstjanster till 19 och var fordelat pa 19 personer.

e

S
-



Arsredovisning 2017-12-31
Bio-Works Technologies AB
Organisationsnummer 556935-3559

Incitamentsprogram
Samtliga medarbetare ingdr i Bio-Works incitamentsprogram for 2018 dér de har olika métbara parametrar och

kriterier for utfallet.

Miljopaverkan
Bio-Works bedriver miljéfarlig verksamhet som kréver tillstands- elter anmalningsplikt enligt miljsbalken.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning 1dmnas for rakenskapsaret 2017.

Ekonomisk 6versikt koncernen

Flerdrsjamforelse 2017 2016 2015 2014
Nettoomsdttning KSEK 4 945 3677 1542 1761
Resultat efter finansiella poster KSEK -23 657 -17 157 -13 997 -10073
Balansomslutning KSEK 105 305 28 077 24170 37728
Antal anstdlida antal 19 17 13 11
Soliditet % 94 84 91 92

Ekonomisk oversikt moderforetaget

Flerarsjamforelse 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomséattning KSEK 3783 3556 2420 776 0
Resultat efter finansiella poster KSEK -22131  -15002 -3 550 -2025 -570
Balansomslutning KSEK 97 914 18935 13 865 29676 3359
Soliditet % 98 97 96 90 93

Forslag till resultatdisposition

Moderforetaget
Féljande resultatmedel ska behandlas av arsstdmman

SEK
Overkursfond 163 368 204
Balanserat resultat -47 647 260
Arets resultat -22 131 246
Summa 93 589 698
Styrelsen och verkstdllande direktren féreslar att
i ny rakning balanseras 93 589 698

93 589 698

Koncernen
Fritt eget kapital i koncernen uppgar till 93 423 766 (19 992 426) SEK, varav arets resultat utgor -23 656 552
(-17 157 266) SEK.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not Jan-dec Jan-dec
Belopp i KSEK 2017 2016
Rorelseintakter, lagerférandringar mm.
Nettoomsdattning 4 4945 3677
Férandring av varulager 121 1083
Aktiverat eget arbete 1428 2 807
Ovriga rérelseintikter 6 2 080 2170
Summa rorelseintikter, lagerforandringar m.m. 8 574 9737
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1279 -1 005
Ovriga externa kostnader 7,8 -11 607 -10 639
Personalkostnader -17 017 -13 178
Avskrivningar immateriella och
materiella anldggningstiligangar 10 -2 225 -1 980
Ovriga rérelsekostnader -17 0
Summa rérelsekostnader -32 145 -26 802
Rorelseresultat -23 571 -17 065
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 12 12 403
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 -98 -495
Summa finansnetto -86 -92
Resultat efter finansiella poster -23 657 -17 157
Skatt 0 0
Arets resultat -23 657 -17 157
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2017 2016
Belopp i KSEK
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlidggningstillgangar
Patent och liknande réttigheter 14 14 36
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 15 6 105 5242
Balanserade utgifter for dataprogram 16 141 177
Goodwill 17 2291 3 600
Summa immateriella anliggningstillgangar 8551 9 055
Materiella anliggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 18 913 649
Summa materiella anliggningstillgangar 913 649
Summa anliggningstillgangar 9464 9704
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 1444 928
Produkter i arbete 259 -
Halvfabrikat 1434 2486
Fardiga varor 638 319
Summa varulager 3775 3733
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 768 239
Ovriga fordringar 1093 409
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 956 850
Summa kortfristiga fordringar 2 817 1498
Likvida medel 89 249 13142
Summa omsittningstillgdngar 95 841 18 373
SUMMA TILLGANGAR 105 305 28 077
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2017 2016
Belopp i KSEK
EGET KAPITALOCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 1932 863
Fond for utvecklingsavgifter 15 3960 2786
Summa bundet eget kapital 5892 3649
Fritt eget kapital
Overkursfond 163 368 65112
Balanseratresultat -46 287 -27 963
Arets resultat -23 657 -17 157
Summa fritt eget kapital 93 424 19 992
Summa eget kapital 99 316 23 641
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1861 364
Forskott fran kunder 0 19
Ovriga kortfristiga skulder 1774 2199
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 24 2 354 1854
Summa kortfristiga skulder 5989 4436
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105 305 28 077
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A



Arsredovisning 2017-12-31
Bio-Works Technologies AB
Organisationsnummer 556935-3559

KONCERNENS
FORANDRING | EGET KAPITAL
Belopp i KSEK

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat

Fond for resultat

Aktie- utvecklings Overkurs- inkl. arets
Koncernen kapital avgifter fond resultat Summa
Ingdende balans 2016 433 0 45 513 -23 537 22 409
Justering avskrivning goodwill -1636 -1636
Ny ingadende balans 2016 433 0 45 513 -25173 20773
Nyemission 430 19 599 20029
Arets balanserade utvecklingsavgifter 2 807 -2 807 0

Arets avskrivningar pa
balanserade utvecklingsavgifter -21 21 0
Omradkningsdifferens -4 -4
Arets resultat -17157  -17157
Utgaende balans 2016 863 2786 65 112 -45 120 23641
Ingdende balans 2017 863 2786 65112 -45 120 23641
Nyemission januari 35 35
Nyemission juni 306 26 816 27122
Nyemission december 728 70938 71666
Teckningsoptioner 502 502
Arets balanserade utvecklingsavgifter 1428 -1428 0
Arets avskrivningar pa

balanserade utvecklingsavgifter -254 254 0
Omrdkningsdifferens 7 7
Arets resultat 23657  -23 657
Utgaende balans 2017 1932 3960 163 368 -69 944 99 316
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-dec Jan-dec
Belopp i KSEK 2017 2016
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -23571 -17 065
Justeringar fér poster sominteingar i kassaflédet
Avskrivningar 2225 1980
Nedskrivning nettoskuld/nettofordran -5 -
Omrékningsdifferenser -35 70
Erhallen ranta 12 7.
Erlagd ranta -2 -60
Ovriga finansiella kostnader -59 -123
Kassafidde fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -21 435 -15191
Kassaflode fran férindringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -42 -1 083
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1319 -317
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1564 2134
Kassaflode fran den lopande verksamheten -21 232 -14 457
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella tillgangar -1428 -2 807
Férvirv av materiella tillgdngar -556 -32
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 984 -2 839
Finansieringsverksamheten
Nyemission 98 822 20029
Teckningsoptioner 502 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 99 324 20029
Arets kassaflode 76 108 2733
Likvida medel vid arets borjan 13 142 10 400
Kursdifferens i likvida medel -1 9
Likvida medel vid arets slut 89 249 13 142
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Not Jan-dec Jan-dec
Belopp i KSEK 2017 2016
Rorelseintdkter
Nettoomsattning 4,5 3783 3556
Summa roérelseintakter 3783 3556
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7,8 -3903 -3119
Personalkostnader 9 -4 071 -2704
Avskrivningar immateriella tillgdngar 10 -22 -7
Summa roérelsekostnader -7 996 -5 830
Rorelseresultat ' -4213 -2274
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 11 -18 038 -13 066
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 12 120 338
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 0 0
Summa finansnetto -17 918 -12728
Resultat efter finansiella poster -22 131 -15 002
Skatt 0 0
Arets resultat -22 131 -15 002
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2017 2016

Belopp i KSEK

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstiligangar
Patent och liknande réttigheter 14 14 36

Summa immateriella anléggningstillgangar 14 36

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 19 100 100
Fordringar hos koncernforetag 20 12 108 0
Summa finansiella anléiggningstillgangar 12 208 100
Summa anléggningstiligangar 12 222 136

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 712 6048
Ovriga fordringar 482 1
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 75 22
Summa kortfristiga fordringar 1269 6 071
Likvida medel 84 423 12728
Summa omséttningstillgangar 85692 18 799
SUMMA TILLGANGAR 97 914 18 935
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2017 2016
Belopp i KSEK
EGET KAPITALOCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 1932 863
Summa bundet eget kapital 1932 863
Fritt eget kapital 23
Overkursfond 163 368 65112
Balanseratresultat -47 647 -32 645
Arets resultat -22131 -15 002
Summa fritt eget kapital 93 590 17 465
Summa eget kapital 95522 18 328
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1066 46
Ovriga kortfristiga skulder 249 174
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 24 1077 387
Summa kortfristiga skulder 2392 607
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97 914 18 935
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MODERFORETAGETS
FORANDRING | EGET KAPITAL
Belopp i KSEK
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat

Aktie- Overkurs- resultatinkl.
Moderforetaget kapital fond arets resultat Summa
Ingdende balans 2016 433 45513 -32 645 13301
Nyemission 430 19599 20029
Arets resultat -15002  -15002
Utgaende balans 2016 863 65112 -47 647 18 328
Ingdende balans 2017 863 65112 -47 647 18 328
Nyemission januari 35 35
Nyemission juni 306 26 816 27 122
Nyemission december 728 70938 71 666
Teckningsoptioner 502 502
Arets resultat 22131 -22131
Utgadende balans 2017 1932 163 368 -69 778 95 522

2
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Jan-dec Jan-dec
Belopp i KSEK 2017 2016
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -4 213 -2 274
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 22 7
Nedskrivning nettoskuld/nettofordran -38 -4 066
Omrakningsdifferenser 0 331
Erhallen rdnta 12 7
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore
foérindringar av rérelsekapital -4 217 -5995
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 4 802 -1256
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1786 43
Kassafiéde fran den I6pande verksamheten 2371 -7 208
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella tillgangar 0 -43
Kassafléde frén investeringsverksamheten 0 -43
Finansieringsverksamheten
Nyemission 98 822 20029
Teckningsoptioner 502 -
Lamnade aktiedgartiliskott -18 000 -9 000
Lan till dotterforetag -12 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 69 324 11029
Arets kassafléde 71695 3778
Likvida medel vid arets bérjan 12728 8 950
Likvida medel vid arets slut 84423 12728
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Definitioner

Nyckeltal

Definition

Nettoomsittning

EBITDA
Rorelseresuitat
Likvida medel

Kassaflode fran l16pande
verksamheten

Periodens kassaflode

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Soliditet

Balansomslutning

Nettoskuldsattningsgrad

Genomsnittligt antal anstéilda

Intdkter for salda varor hdanforliga till
huvudverksamheten under aktuell period

Rorelseresultat fore avskrivningar
Resultat foére finansiella poster och skatt
Kassa och banktillgodohavanden

Kassaflode fore kassafldde fran investerings-
och finansieringsverksamheterna

Periodens férdndring av likvida medel
exklusive paverkan av orealiserade
kursvinster och kursforluster

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut

Periodens resultat dividerat med antalet
aktier vid periodens slut

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen

Totala tiligdngar

Réntebdrande nettoskuld dividerat med eget
kapital

Genomsnittet av antal anstdlida berdknas
som summan av arbetad tid under perioden
dividerat med normalarbetstid fér perioden.
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KONCERNENS NYCKELTAL
Jan-dec Jan-dec

Belopp i KSEK 2017 2016
Nettoomsattning 4945 3677
EBITDA -21 346 -15 085
Rorelseresultat -23 571 -17 065
Resultat efter finansiella poster -23 657 -17 157
Likvida medel 89 249 13142
Kassafléde fran I6pande verksamheten -21232 -14 457
Periodens kassafldde 76108 2733
Balansomslutning 105 305 28 077
Eget kapital 99 316 23641
Soliditet (%) 94% 84%
Resultat per aktie (SEK) -1,22 -1,99
Eget kapital per aktie (SEK) * 4,95 2,12
Eget kapital per aktie (SEK) ** 4,75 2,08
Genomsnittligt antal anstdllda 19 17

*Avser moderforetaget

** Efter full konvertering av optionsprogram
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Noter till arsredovisningen

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
Foretagets arsredovisning har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
(K3). De tillimpade principerna &r oférandrade jamfort med féregdende ar.

Totalsumman i tabeller och rakningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser.
Syftet &r att varje delrad ska &verensstimma med sin ursprungskalla och darfér kan avrundnings-
differenser uppsta.

De viktigaste redovisnings- och virderingsprinciperna som har anvénts vid upprattande av
arsredovisningen sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernens resultat- och balansrikningar omfattar alla foretag i vilka moderféretaget direkt eller
indirekt har mer dn hilften av aktiernas réstvirde samt féretag i vilka koncernen pd annat sétt har
ett bestimmande inflytande och en mer betydande andel! av resultatet av deras verksamhet

Samtliga forvirv av féretag dr redovisade enligt férvarvsmetoden.

Férviarvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens férvarv av dotterféretag.
Anskaffningskostnaden for ett férvirv utgors av verkligt vérde pa tiligangar och skulder per
Sverlatelsedagen. Identifierbara férvirvade tillgdngar, 6vertagna skulder och eventualférpliktelser i
ett féretagsforvarv virderas till verkliga virden oavsett omfattning pa eventuellt innehav utan
bestimmande inflytande. Det 8verskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det
verkliga virdet pa koncernens andel av identifierbara férvérvade nettotillgdngar redovisas som
goodwill. Férvirvskostnader kostnadsfors nar de uppkommer.

Vid omrikning till svenska kronor av utlindska dotterforetags resultat- och balansrdkningar dr
dagskursmetoden anvind. Samtliga tillgangar och skulder i dotterféretagens balansrikningar dr
dirvid omriknade till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen till rets
genomsnittskurs. Uppkomna omrikningsdifferenser ar redovisade direkt mot eget kapital.

Kursdifferenser p3 l&n i utlindsk valuta i moderféretaget, som anses vara en utvidgning av
moderbolagets nettoinvestering i dotterbolaget, dr koncernmadssigt redovisade direkt mot eget
kapital och klassificerade som omrakningsdifferenser.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen syftar till att beskriva Bio-Works férmaga att generera likvida medel och dr ett
komplement till resultat- och balansrikningarnas beskrivning av I6nsamhet och finansiell stéllning.
Kassaflédesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Kassafléden fér utldndska dotterféretag har
omrdknats till genomsnittskurs.

Intdkter

Intidkter har upptagits till verkligt virde av vad som erhdllits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tiligodogdras koncernen och intdkterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelseintikter avser intikter fran aktiviteter utanfor féretagets huvudsakliga verksamhet.

Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr skatt som skall betalas eller
erhéllas fér det aktuella dret. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten
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skatt harrér sig till temporara skillnader mellan redovisade och skattemdssiga varden pa tillgdngar och skulder.

Uppskjuten skatt pa underskott bokférs inte.
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskningsfasen i ett projekt att utveckla en ny produkt kostnadsfors direkt i den period da de
uppkommer. Utgifter som &r direkt hanfdrliga till ett projekts utvecklingsfas redovisas som immateriell
anlaggningstillgang férutsatt att de uppfyller féljande krav:

* Det 4r tekniskt mojligt att firdigstalla tillgangen sa att den kan anvéndas eller siljas.

* Foretaget har for avsikt att fardigstélla tillgdngen och anvénda den eller sdlja den.

* Foretaget har férutsattningar for att anvanda eller sélja tillgangen.

* Det 4r sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar

* Det finns tillrdckliga resurser att fardigstalla tillgangen och for att anvdnda eller sélja den.

* Utvecklingsavgiften kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsférs d& de uppkommer.
Anskaffningsvirdet for de balanserade utgifterna inkluderar avgifterna fér tillgdngens framtagande. Direkt
hanférliga utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en
lamplig andel indirekta kostnader. Motsvarande belopp har dverforts till Fond fér utvecklingsutgifter.

Avskrivningar
Anlaggningstillgdngarna 4r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planméssiga avskrivningar

baserade pa en bedémning av tillgdngarnas ekonomiska livstangd.

Avskrivningar enligt plan dr gjorda enligt féljande:

Patent och liknande rattigheter 10%
Utveckling av produkter och processer 20 %
Balanserade utgifter for dataprogram 20%
Goodwill 20%
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5 ar 20%
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10 ar 10%
Inventarier 20 %

Goodwill skrivs av pad fem ar da den beddms ge ekonomiska férdelar fér koncernen under denna tidsperiod.

Prdvning av nedskrivningsbehov avimmateriella och materiella anldggningstiligdngar

Per varje balansdag gérs en bedémning av om det féreligger nagon indikation pa att en tillgdngs vérde &r ldgre

4n dess redovisade virde. Finns det en saddan indikation berdknas tillgangens ateranskaffningsvarde. Om
ateranskaffningsvirdet understiger redovisat vdrde gors en nedskrivning som kostnadsférs. En internt
upparbetad immateriell anliggningstiligdng som dnnu inte &r fardig att anvéndas eller séljas per balansdagen
nedskrivningsprévas alltid.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag vérderas till anskaffningsvirde eventuelit minskat med nedskrivningar. Utdelningar fran

dotterféretag redovisas som intdkt.

Varulager
Varulager bestar av ravaror, halvfabrikat och fardiga varor. Varulagret har vdrderat till det ldgsta av
anskaffningsvirde och verkligt varde till FIFU-principen.

Fordringar
Fordringar dr redovisade till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Likvida medel
Likvida medel utgérs av kassa och banktillgodohavanden och dr redovisade till nominella belopp.
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Skulder
Skulder ar redovisade till nominellt belopp varmed utbetalning beréknas ske.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta &r omrdknade till svenska kronor efter balansdagens kurs. Skilinaden
mellan anskaffningsvirde och balansdagens varde &r resultatford.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Leasing — leasetagare
Leasingavtal klassificeras vid leasingavtalets ingdende antingen som finansiell eller operationell leasing.
Foretaget har klassificerat alla nuvarande leasingavtal som operationella.

Operationell leasing

Andra leasingavtal 4n finansiella leasingavtal utgér operationella leasingavtal. Nar foretaget ar leasetagare
kostnadsfors leasingavgifter avseende operationella leasingavtal linjdrt Sver leasingperioden. Tillhérande
kostnader, sésom kostnader fér underhall och forsékring, kostnadsférs nar de uppkommer.

Ersdttningar till anstéllda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda, exempelvis I6ner, semesterersattningar och bonus, dr ersdttningar till
anstilida som forfaller inom tolv manader fran balansdagen, det &r den anstallde tjdnat in ersdttningen.
Kortfristiga ersattningar virderas till det odiskonterade beloppet som féretaget férvintas betala till f6ljd av den
outnyttjade réattigheten.

Ersdittningar efter avslutad anstdlining
Féretaget tillhandahaller ersittningar efter avslutad anstéilning i form av pensioner genom bestamda
avgiftsplaner.

Avgiftsbestimda pensionsplaner

Foretaget betalar faststéllda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och férsékringar
for enskilda anstillda. Féretaget har inga legala eller informella férpliktelser att betala ytterligare avgifter
utdver betalningar av den faststéllda avgiften som redovisas som en kostnad i den period ddr den relevanta
tjdnsten utfors.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Emissionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hinforas till emission av nya stamaktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter upprattas maste styrelsen och verkstallande direktéren i enlighet med tillampade
redovisning- och vérderingsprinciper géra vissa uppskattningar, beddmningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgéngar, avsattningar, skulder, intdkter och kostnader. Det omrade déar sadana
uppskattningar och beddmningar kan ha stor betydelse fér Bio-Works koncernen, som kan ddrmed kan paverka
resultat- och balansrikningar i framtiden beskrivs nedan.

Aktivering avimmateriella tiligangar

Férdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av produkter och bestdmning
av huruvida kraven fér aktivering av utvecklingsutgifter dr uppfyllda krdver beddmningar. Efter aktivering
Gvervakas huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls dven fortséttningsvis och om det
finns indikationer pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for vardenedgang.
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Koncernen innehar balanserade immateriella tillgdngar som dnnu inte har fardigstallts. Sddana ska
nedskrivningsprévas atminstone arligen. Fér att kunna gora detta maste uppskattning goras av framtida
kassafloden hanforliga till tillgdngen eller kassagenererande enhet som tillgdngen kan hénféras till ndr den ar
fardigstalld. En lamplig diskonteringsranta ska ocksa bestdmmas fér att kunna diskontera dessa berdknade
kassafloden.

Not 3 Finansiell riskhantering och kapitalrisk

FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen utsitts genom sin verksamhet fér olika finansiella risker s som marknadsrisker i form av valutarisk,
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy, vilken faststélls av styrelsen, dr att
efterstrdva minimala ogynnsamma effekter pé finansiellt resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar savil nationellt som internationellt vilket innebir exponering for variationer i olika valutor
och da framfdrallt avseende EUR och USD. Valutarisken uppstar genom framtida afférstransaktioner samt
redovisade tillgdngar och skulder. Omfattningen av koncernens verksamhet innebdr for ndrvarande att
nettoexponeringen i utlindska valutor dr begransad. Det finns dérfér ingen policy som féreskriver sakring av
exponeringen.

Rdnterisk i kassaflédet
Rinterisk ar risken att virdet pa finansiella instrument varierar pa grund av férdndringar i marknadsrantor.
Koncernen har fér narvarande endast rintebdrande finansiella tillgangar i form av banktillgodohavanden.

Kreditrisk
Kreditrisken &r att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullfélja sitt dtagande. Bio-
Works har fér ndrvarande inga sddana instrument.

Likviditetsrisk
Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebér att ha tillrdckliga likvida medel. Utifrdn verksamhetsplanen
racker likviditeten i minst tre ar.

Finansiella skulder per 31 december 2017
som forfaller till betalning:

Koncernen Mellan Mellan Mellan
Inom 3 man och 1 dr och 2 aroch

(KSEK) 3 man 1ar 2ar 5 ar

Leverantdrsskulder 1861 0

Upplupna kostnader 2354 0

Summa 4215 0

Finansiella skulder per 31 december 2017
som forfaller till betalning:

Moderforetaget Mellan Mellan Mellan
Inom 3 man och 13droch 2 ar och

(KSEK) 3 man 1ar 238r 5 ar

Leverant6rsskulder 1066 0

Upplupna kostnader 1077

Summa 2143
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Hantering av kapitalrisk

Koncernens méal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, dr att trygga koncernens formaga att
fortsitta sin verksamhet for att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter
samt att kapitalstrukturen dr optimal med hénsyn till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlésen
av aktier, utfardande av nya aktier eller férséljning av tillgdngar &r exempel pa atgdrder som Bio-Works kan

anvinda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldsittningsgrad 2017
Totalt rantebdrande skulder (KSEK) 0
Avgar rintebirande tillgdngar (KSEK) 89249
Nettoskuld (KSEK) -89 249
Totalt eget kapital (KSEK) 99 316
Nettoskuldsattningsgrad -90%

Not 4 Nettoomsittning per rérelsegren och geografisk marknad

Koncernen Moderféretaget
Nettoomsttning fordelas pa rorelsegrenar
enligt féljande: 2017 2016 2017 2016
Lab produkter 1030 439 0 0
Bioprocess produkter 3879 3198 - -
Ovriga tjdnster 36 40 3783 3556
Total 4 945 3677 3783 3556

Koncernen Moderforetaget

Nettooms dttning fordelas pa geografiska
marknader enligt féljande: 2017 2016 2017 2016
Sverige 2424 712 3783 3556
Europa 1811 2692 - -
USA 123 192 - -
Asien 587 81 - -
Total 4 945 3677 3783 3 556

Not 5 Uppgift om inkép ach forsiljning inom samma koncern

Moderforetaget
Inkép och forsiljning mellan koncernféretag
2017 2016
Inkop 0,0% 0,0%
Forsdljning 100,0% 100,0%

;oa
4 ¢

4 U

T



Arsredovisning 2017-12-31
Bio-Works Technologies AB
Organisationsnummer 556935-3559

Not 6 Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Konsulttjanster 45 - - .
Vinnova stoédfinansiering 2025 2054 - R
Atervunna kundfordringar 0 90 . .
Valutakursvinster fran rérelsen 10 26 - .
Summa 2080 2170 0 0

Bio-Works Sweden AB har erhallit ett statligt bidrag fran Vinnova for att utveckla en produkt fér stabilisering av
6l och ett bidrag pa att utveckla en ny produktionsprocess om biobaserade emulsioner.

Not 7 Upplysning om revisorns arvode och kostnadserséttning

Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Grant Thornton
revisionsuppdrag 253 139 100 59
dvriga uppdrag 37 - 37 -
Defacto KB
revisionsuppdrag - 7 - -
Ovriga uppdrag ) - N -
Summa 290 146 137 59

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt
radgivning eller annat bitride som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforande av

sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r évriga uppdrag.

Not 8 Operationell leasing

Koncernen
2017-12-31 2016-12-31

Moderforetaget
2017-12-31  2016-12-31

Férfallotid fér framtida leasingavgifter
Inom1ar 1714 1460
Senare dn ett &r men innan 5 ar 2194 477

Kostnadsférda leasingavgifter
Leasingavgifter som kostnadsforts
under rikenskapsaret 2027 1870

20 35
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Not 9 Medelantal anstillda, 16ner, andra ersittningar och sociala avgifter

2017 2016
Antal Varav Antal Varav
anstallda man anstillda man
Moderforetaget
Sverige 2 59% 100%
Totalt i moderforetaget 2 59% 2 100%
Dotterforetag
Sverige 17 56% 13 54%
Hongkong - - 2 100%
Totalt i dotterforetag 17 56% 15 60%
Totalt i koncernen 19 57% 17 65%
Loner, ersattningar m. m. 2017 2016
Loner och Soc.kostn Loner och Soc.kostn
andra ers. {(varav pens. andraers. {varav pens.
kostnader) kostnader)
Moderforetaget 2821 1206 1905 599
(200) (111)
Dotterforetag 9385 3279 8 249 2232
(582) (361)
Koncernen 12 206 4484 10 154 2831
(782) (472)
Loner och andra ersittningar fordelade
per land och mellan styrelseledaméter
mfl och anstéllda 2017 2016
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
VD (varav) anstéllda VD {varav) anstéllda
tantiem o.d) tantiem o.d)
Moderforetaget
Sverige 2200 454 1202 607
(39) - (96) -
Totalt i moderforetaget 2239 454 1298 607
Dotterforetag
Sverige - 9385 - 7 020
Hongkong - 0 - 1229
Totalt i dotterforetag 0 9 385 0 8249
Totalt i koncernen 2239 9839 1298 8 856

Verkstillande direktor

Nuvarande verkstillande direktor i moderbolaget har under dret erhallit 16n som uppgatt till totalt 617 KSEK
samt pensionspremier som uppgatt till 110 KSEK. En uppségningstid om sex manader galler fér bada parter. Lon
och ersittning avseende den tidigare verkstillande direktér vilken avgick den 1 augusti 2017 och som ddrefter
inte har ndgon arbetsplikt, har uppgatt till 1 583 KSEK (1 202 KSEK) och pensionsavséttning har uppgatt till

83 KSEK (67 KSEK).
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Styrelseordférande Styrelsearvode
Thomas Pollare 217

Styrelseledamot

Per-Olov Crona 118
Patrick van Velde 118
Yong Chul Shin 90
Mats Johnson 39
Styrelse

Arvode till styrelsen ar inkluderat dels i posten “Ovriga externa kostnader” i resultatrdkningen dels i posten
“personalkostnader”. Ytterligare personalkostnader 4r inkluderade i ”Personalkostnader” i resultatrakningen.
Moderbolagets styrelseordférande har under 2017 erhallit styrelsearvode inklusive sociala avgifter om totalt
217 tkr (161 tkr). Fér vriga ledamoter har 366 (194) tkr utgdtt.

Kénsfordelning i féretagsledningen
Under 2017 fanns ingen kvinna i styrelsen eller féretagsledningen.

Not 10 Avskrivningar immateriella och materiella anldggningstillgdngar

Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Patent och liknande réttigheter -22 -19 -22 -7
Aktiverat eget arbete FoU -566 -334 - -
Goodwill -1309 -1309 - -
Balanserade utgifter for dataprogram -36 - - -
Maskiner och andra tekniska anldggningar -292 -318 - -
Summa -2225 -1 980 -22 -7
Not 11 Resultat fran andelar i koncernforetag
Moderforetaget
2017 2016
Nedskrivning av andelar i dotterféretag -18 000 -9 000
Nedskrivning av fordran i dotterféretag -38 -4 066
Summa -18 038 -13 066

Not 12 Gvriga rinteintikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Ranteintdkter 12 7 120 7
Valutakursdifferenser 0 396 0 331
Summa 12 403 120 338
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Not 13 Rintekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Réntekostnader ) -60 -170 0 -
Ovriga finansiella kostnader -6 0 - -
Valutakursdifferenser -32 -325 - -
Summa -98 -495 0 0
Not 14 Patent och liknande rittigheter
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 183 179 43 0
Inkép - - - 43
Omrakningsdifferens 0 4 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 183 183 43 43
Ingdende avskrivningar enligt plan -147 -127 -7 0
Omrékningsdifferens -1 - -
Arets avskrivningar enligt plan 22 -19 -22 -7
Utgdende ack avskrivningar enligt plan -169 -147 -29 -7
Utgdende planenligt restvirde 14 36 14 36
Not 15 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 6 345 3538 - -
Aktiverat arbete under aret 1428 2 807 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 7773 6 345 0 0
Ingdende avskrivningar enligt plan -1102 -768 - -
Arets avskrivningar enligt plan -566 -334 - -
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -1 668 -1102 0
Utgdende planenligt restvdrde 6 105 5243
Not 16 Balanserade utgifter for dataprogram
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
ingdende anskaffningsvdrde 177 177 - -
Aktiverat arbete under aret - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 177 177 0 0
ingdende avskrivningar enligt plan 0 - - -
Arets avskrivningar enligt plan -36 - - -
Utgdende ack. avskrivningar enligt plan -36 0
Utgdende planenligt restvirde 141 177
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Not 17 Goodwill
Koncernen Moderforetaget

2016-12-31  2016-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Ingéende anskaffningsvérde 6 545 6 545 - -
Forvarv - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 6 545 6 545 0 0
Ingdende avskrivningar enligt plan -2 945 0 - -
Justering av tidigare ars avskrivning 0 -1636 - -
Ny ingdende avskrivningar enligt plan -2 945 -1 636 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -1 309 -1309 - -
Utgdende ack avskrivningar enligt plan -4 254 -2 945 0 0
Utgéende planenligt restvdrde 2291 3600

Not 18 Maskiner och andra tekniska anldggningar

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvdrde 1610 1578 - -
Inkop 556 32 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 2 166 1610 0 0
Ingdende avskrivningar enligtplan -961 -643 - -
Arets avskrivningar enligt plan -292 -318 - -
Utgdende ack avskrivningar enligt plan -1 253 -961 0
Utgdende planenligt restvirde 913 649 0
Not 19 Andelar i koncernforetag
Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 100 100
Foérvarv - -
Limnatvillkorat aktiedgartillskott 18 000 9 000
Nedskrivning av innehav i koncernféretag -18 000 -9 000
Utgdende ack anskaffningsvdrde 100 100
Utgdende redovisat virde 100 100
Kapital- Redovisat
Foretagets namn Org. nr. Séte andel % * virde
Bio-Works Sweden AB 556786-2510 Sverige 100% 100
Bio-Works Company Ltd Hong Kong 100% 0
100

*Kapitalandel dverensstimmer med dgarandel
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Not 20 Langfristiga fordringar hos koncernféretag

Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 0 0
Tillkommande poster 12108 0
Utgdende redovisat varde 12 108 0
Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31
Forutbetald hyra 611 596 - -
Férutbetald leasing 4 46 0 6
Forutbetald forsdkring 110 81 22 17
Ovriga poster 232 127 53 0
Summa 956 850 75 22

Not 22 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av enbart till fullo betalda stamaktier med ett nominellt vérde om 0,10 kr som uppgar till

1931567 SEK.

Tecknade och betalda aktier:
Vid arets bérjan
Nyemission april 2016
Nyemission januari 2017
Nyemission juni/juli 2017
Nyemission december 2017

2017-12-31  2016-12-31

8 629 156 4333 378
- 4295778

350514 -
3062000 -
7 274 000 -

Tecknade och betalda aktier
Summa beslutade vid arets slut

Not 23 Resultatdisposition
Forslag till resultatdisposition

Moderforetaget
Féljande resultatmedel ska behandlas av arsstimman

19 315670 8629 156
19 315670 8629156

SEK
Overkursfond 163 368 204
Balanserat resultat -47 647 260
Arets resultat 22131246
Summa 93 589 698
Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att
i ny rakning balanseras 93 589 698

93 589 698

Koncernen

Fritt eget kapital i koncernen uppgér till 93 423 766 (19 992 426) SEK, varav arets resultat utgor

-23 656 552 (-17 157 266) SEK.
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Not 24 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31
Personalrelaterade kostnader 1888 931 766 71
Konsultkostnader 0 324 0 158
Upplupna rantekostnader 32 109 0 0
Ovriga poster 434 490 311 158
Summa 2354 1854 1077 387

Not 25 Stillda sikerheter, eventualférpliktelser och eventualtiligangar

Bio-Works koncernen har inte stallt ut nagra sikerheter och har inga borgensataganden.

Nagra eventualtillgdngar ar inte kdnda for ndrvarande.

Not 26 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

e |slutet av januari 2018 levererade Bio-Works en fjdrde order pa 240 KSEK frdn en av vara storre

kunder.

e Dotterféretaget Bio-Works Company Ltd i Hongkong blev avregistrerat 5 januari 2018.

e |slutet mars 2018 levererade Bio-Works femte order pa 1 050 KSEK till ovanstaende ndmnda kund.

e Samma vecka levererades en order pa 376 KSEK till en kund i Danmark.

e | mars 2018 dppnade Bio-Works ett férsdljningskontor i Philadelphia i USA for att kunna méta den
stora efterfragan som finns pa separations- och reningsprodukter fér framstéllning av lakemedel pa

den amerikanska marknaden.

e En av vara uppskalningskunder har meddelat oss att de nu anvénder en av vara produkter for

produktion av ett FDA godkant ldkemedel fér anvéndning av patienter.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Bio-Wotks Technologies AB
Otg.nr. 556935-3559

Rappott om érsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen f6r Bio-Works Technologies AB for ar 2017.

Enligt var uppfattning har rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen 4r forenlig
med érsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer ir nédvindig for att uppritta en 4rsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av 4rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for beddmningen av
bolagets och koncernens férméga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sa ir tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ tll
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsti pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Thornton International Ltd

1(2)

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter 1
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgirder
bland annat utifrin dessa risker och inhimtar revisionsbevis som #4r
tillrdckliga och indamalsenliga for att utgbra en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter 4r hogre 4n for en visentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
isidosittande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder
som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direkt6rens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pé upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar 4r otillrickliga,
modifiera uttalandet om 4rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

o utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om 4rsredovisningen och koncernredovisningen
iterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt
som ger en rittvisande bild.

* inhdmtar vi tillrickliga och indamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi 4r ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksi
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

V4
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi iven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Bio-Works Technologies AB for ar 2017
samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi 4r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ir utformad si att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelidgenheter i vrigt
kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska
skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de Atgirder som 4r nddvindiga for
att bolagets bokforing ska fullgbras i dverensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren 1 ndgot visentligt avseende:

o foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pé nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och didrmed virt uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka itgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Thornton International Ltd

2(2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pa vér professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sddana 4tgirder, omriden och forhallanden som dr
visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sirskild betydelse fér bolagets situation. Vi gir igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra
forhallanden som #r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 24 april 2018

Grant Thernt xg/vedén AB /
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Micael Schultze

Auktoriserad revisor



