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Styrelsen och verkstallande direktéren for Bio-Works Technologies AB (publ) avger hdrmed &rsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2018-01-01 — 2018-12-31.

Béasta aktiedgare,

Jag vill tacka bade aktiedgare och styrelse for stort engagemang under 2018 och rikta ett speciellt varmt tack till
mina medarbetare for fantastiska insatser. Under aret har Bio-Works tagit ett stort kliv i utvecklingen. Jag har
nedan sammanfattat det mest visentliga som hint under 2018 och som kommer att bidra till att fortsdtta bygga
var framgang.

2018 var ett rekordar for Bio-Works. Vi har uppnatt eller évertraffat de milstolpar vi satt upp for aret. Vi kan
konstatera att vart produktutbud uppskattas av vara kunder och att vart viktiga arbete har gett resultat. Nar vi
fortsatter in i 2019 gor vi det med oférandrad energi och med @nnu hogre malsattningar.

Under 2018 har vi byggt bolaget vidare enligt den plan vi presenterade i samband med bérsnoteringen. Det ar
med stor glddje och stolthet jag nu kan presentera utfallet av 2018 ars malmedvetna arbete:

e Vi breddar snabbt var bas av kunder och gor det i allt hogre AT ‘*"F
grad i Nordamerika och Asien. :

e Forsiljningen dkade med 33% jamfort med 2017 och antalet
kunder 6kade med 125%.

o Vi hade vid arsskiftet 236 aktiva kunder vilket innebdr att
antalet kunder vixt snabbare &n malsattningen i borjan av
aret.

e Var ambition 2018 var att antalet skulle vaxa med 75% till
184 st. vilket vi kraftigt overtraffat.

e Vara kunder som arbetar med uppskalning har under aret
okat fran 30 till 49 st. Fyra befinner sig i sen uppskalningsfas
och ndrmar sig produktionsfas.

e Sex kunder anvinder vara produkter i produktionsfas vilket

ar mycket glddjande.

QiyAE En av dessa producerar en FDA-godkind produkt med global férsaljning. Bio-Works har ocksa
under aret fatt sin forsta kund i produktionsfas pa den for oss sa viktiga asiatiska marknaden.

APPROVED

[

Arets siffror visar pa stort intresse och stor efterfragan fér Bio-Works produkter. Vi ser en tydlig trend att
kunderna bestiller storre volymer till hdgre ordervérde vid sitt nasta koptillfdlle. Sarskilt gladjande &r att detta
kopmonster tydligt mérks dven hos vara kunder i Asien och Nordamerika. Vi noterar dessutom att de kunder som
anvander vara produkter i ett projekt allt oftare ocksa véljer vara produkter i andra projekt. En tydlig och stark
validering av vara produkters goda egenskaper.

| oktober lanserade Bio-Works sin nya Protein A produkt, WorkBeads™
affimAb. Fokus har varit att s& snabbt som majligt fa kunderna att testa den nya
produkten och fler &n 60 tester pagar nu hos kunder. | steg ett ar det viktigt att fa
antikroppsbolagen att testa produkten for att sedan anvdnda WorkBeads™
affimAb i sina projekt. Nista steg &r att kunden dérefter anvander produkten i
sina uppskalningsprojekt enligt samma modell som for véra dvriga produkter.
Den initiala responsen har varit mycket god baserat pa vara data vad géller
kapacitet och effektivitet.
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Bio-Works forsaljning fortsitter att vixa och vi férvéntar oss att WorkBeads affimAb kommer addera signifikant
tillvixt over de ndastkommande aren. Vi bedémer efterfragan som stor samtidigt som priset per enhet dr avsevart
hogre, generellt 5-10 x hogre, an for vara dvriga produkter:

o Vart huvudsakliga séljarbete i Europa gors med egen personal. Vi har fortsatt regelbundna order fran var
stérsta kund och deltar i flera av deras uppskalningsprojekt.

o Enligt plan 6ppnade vi under férsta halvaret 2018 ett forsaljningskontor i USA vilket ger oss en plattform for att
arbeta med vara kunder i Nordamerika. Vart séljarbete har intensifierats och resulterat i bade en véaxande
prospektlista och leveranser av produkter fér testning. Vi har redan kommit in i flera uppskalningsprojekt som ser
lovande ut.

o Aven i Asien anvands vara produkter i flera uppskalningsprojekt. Fokus har @r Kina och Sydkorea dar en av vara
kunder nu befinner sig i produktionsfas.

| framtiden ser vi att Asien och Nordamerika kommer att bli viktigare
for var forsiljning och det &r pa dessa marknader vi réknar med den
storsta tillvaxten under den kommande 2-3 ars perioden. Initialt
raknat i procent och sedan &dven i absoluta tal.

Malsittningen for Bio-Works 2019 &r att vid arets slut ha 400 kunder,
vilket antalsmissigt kommer 6vertréffa tillvaxten 2018. For att nd hit
krévs att Bio-Works nar fler kunder i uppskalningsfas och kan etablera
ett ndra samarbete och vara lyhérda for kundernas behov. Vi justerar
nu vara insatser med forhallandevis storre fokus pa& kunder i uppskalningsfas. Ett viktigt mal for aret som vi redan
uppnatt ar certifieringen av vart kvalitetssystem for standarden 1SO 9001:2015. Detta kommer vésentligt att
underlatta vart séljarbete till uppskalningskunderna.

En nyckelfaktor i var affirsmodell &r att bygga in vara produkter i kundernas utvecklingsprocess. Detta innebar
att kunderna med stor sannolikhet fortsatter att képa Bio-Works produkter ndr bolagens ldkemedelsprodukt &r
godkand och de vergar i full produktionsfas. Detta blir en naturlig féljd da regelverken kréver att
produktionsprocessen, inklusive separationsmedia, maste vara intakta fran avslutad utveckling till storskalig
produktion. Nar bolagen gétt in i produktionsfas innebér det dterkommande order med hoga ordervarden
eftersom volymerna da &r storre. Med kunder som anvinder vara produkter i full produktionsfas far vi ett stabilt
kassaflode over tid vilket sikerstiller ett signifikant varde for vara aktiedgare.

Vi tackar for ditt fortroende och fortsatter vart arbete for tillvaxt under 2019.

Uppsala 25 April 2019
Mats Johnson
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Bio-Works Technologies AB

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Bio-Works utvecklar, producerar och séljer hogpresterande
produkter, sa kallade kromatografimedia for separation och
rening av biomolekyler. Produkterna anvénds for utveckling och
produktion av ldkemedel och diagnostikprodukter samt inom
mat- och dryckesindustrin.

Stronger

Bio-Works Technologies AB med séte i Uppsala ar moderforetag
i koncernen med dotterforetaget Bio-Works Sweden AB

Bio-Works produkter produceras i Bio-Works Sweden AB:s fabrik i Uppsala som har férnédrvarande en
produktionskapacitet motsvarande en arlig férsaljning pa ca 150 Mkr.

Kromatografi &r en separationsmetod som anvinds vid framstéllning av biologiska ldkemedel och andra
vardefulla biomolekyler. Marknaden for biologiska lakemedel véxer starkt. Marknaden for kromatografimedia



foljer samma starka utveckling. Den véxande efterfragan pa biologiska lakemedel beror dels pa de effektiva
behandlingsmetoder som anviandningen av dessa lakemedel innebar, dels pa ett 6kande hdlsoproblem i vérlden
som till exempel cancersjukdomar och metabola sjukdomar. Cancer utgér idag ett dkande globalt hélsoproblem.
Beddmningen &r att det ar 2020 finns ca 15 miljoner nya cancerfall per ar. Tillvdxten fér kromatografimedia
beriknas vara mellan 6-8 procent beroende pa segment. Tillvaxten inom omrédet rening
av monoklonala antikroppar ar stérst. Nar det géller biologiska lakemedel dr behovet av
hogpresterande kromatografi stort inom foljande omraden:

Monoklonala antikroppar
Den stdrsta marknadsdrivaren for kromatografimedia &r den dkade efterfragan pa monoklonala antikroppar.
Cirka 40 procent av de biologiska likemedlen utgjordes 2016 av denna kategori.

Peptider
Peptider anvinds bland annat fér behandling av diabetes -, prostata-, bukspottskértel- och brostcancer.
Proteiner

Proteiner dr molekyler som stora delar av manniskokroppen &r uppbyggd av. Proteinerna &r ocksa
signalsubstanser for manga av kroppens processer. Att rena och analysera proteiner dr helt centralt
nar det galler medicinsk forskning och produktion av ldkemedel.

Virus och vacciner
Vaccin beddms sta for den snabbaste tillvixten i marknaden for biologiska lakemedel,
med en marknadstillvixt pa arligen ca 10 procent fram till ar 2021.

Biosimilarer
Biosimilarer, som r funktionella kopior av originallikemedel, kommer innebara ett paradigmskifte inom
lakemedelsindustrin. Den globala marknaden fér biosimilarer beddms véxa till dver 200 miljarder SEK &r 2020.
Denna tillvixt kommer att ske dels i vastvarlden och dels i de stora ldnderna i Asien. Kostnadsutvecklingen for
biologiska originallikemedel i kombination med ett vixande behov av biologiska ldkemedel har lett till att
biosimilarer har godkants av myndigheterna som ett sétt att forsoka tillfredsstélla ett 6kat behov av dessa
lakemedel globalt till rimliga priser.

Malsattning

Genom hogpresterande produkter, hdg serviceniva och stora mojligheter for kundspecifika anpassningar, ar Bio-
Works mal att etablera sina produkter som standard fér separation och rening av molekyler for utveckling och
produktion av biologiska ldkemedel och diagnostiska produkter.

Bio-Works mal 2019 ar:

e En kundtillvixt pa cirka 70 procent till 400 aktiva kunder.

e Flera kundprojekt som nar uppskalnings- och produktionsfas.

e Att fortsitta lanseringen av bolagets Protein A produkt, WorkBeads
affimAb, baserat pa samarbetspartnern Amicogens proteinteknologi,
se nedan.

Ett mal for 2019 som vi uppnadde redan i mars 2019 &r att bl
certifierade for standarden 1SO 9001:2015.




Marknaden for Protein A kromatografigeler

Bio-lakemedel ar den sektor inom dagens likemedelsindustri som véaxer snabbast. Den arliga tillvéxten &r mer dn
dubbelt sa hog jamfort med konventionella likemedel. En majoritet av de biologiska lakemedel som ingar i
pagaende kliniska prévningar bade i USA och Europa &r baserade pa monoklonala antikroppar (mAb). Enligt Zion
Market Research kommer den globala marknaden fér antikroppar att na 219 MUSD i slutet av 2023. Marknads-
tillvaxten har varit snabbare an forvantat sa den beréknade tillvixten kan komma att évertréffas innan ar 2023.

Eftersom mAb framforallt anvinds som likemedel dr hég renhet mycket viktigt. De flesta antikroppar som
anvands produceras in vivo, vilket medfér att det stélls mycket hoga krav pé reningsférfarandet av
antikropparna. Aven sma sparméangder av andra komponenter fran cellerna kan ge ackumulerade bieffekter.
Nagot som ytterligare forklarar det extremt hoga renhetskravet pa antikropparna.

Idag dr den mest anvanda reningstekniken fér antikroppar affinitetskromatografi dar protein A och i huvudsak
anvinds protein A kromatografigeler. Rening av antikroppar med hjélp av protein A geler medfor att man i ett
enda reningssteg uppnar bade hogt utbyte och hég renhetsgrad. Trots detta krévs ofta ytterligare ett eller tva
reningssteg for att uppna det hoga krav pa renhet av antikropparna som krévs, och minimera innehéllet av
proteiner, DNA, virus och endotoxiner frén vérdcellerna och dessutom minimera méngden av det protein A som
har lackt fran kromatografigelen.

WorkBeads affimAb

WorkBeads affimAb &ar var nylanserade lutstabila
protein A kromatografigel for anvdndning fran labskala
till produktionsskala. Den ger hogre renhet av de
antikroppar som renas i jimférande studier med den
protein A kromatografigel som just nu ar
marknadsledande. WorkBeads affimAb har ocksa
mycket hog bindningskapacitet for antikroppar, dven
vid héga floden, vilket medfor en dverldgsen
produktivitet i produktionsmiljo.

DBC  —s—WorkBeads affimAb —e— MabSelect SuRe
{mg/ml)

= e  Mycket hég dynamisk bindningskapacitet for

40 '\*\\‘\. mAbs dven vid hoga fléden

NDe—e o, e Hog lutstabilitet, upp till 0.5 M, medfor att
20 antalet mojliga reningscykler okar

e Utmirk renhet, utbyte och reproducerbarhet

10 |
‘ e  Minimalt protein A lackage

i |

o 20 40 6 8 100 120 o Ldtthanterliga fardigpackade 1 ml och 5 ml
No. of CIP cycles BabyBio”‘ kolonner
Figure 1. DBC for polyclonal human IgG on WorkBeads affimAb (blue) and
MabSelect™ SuRe (GE Healthcare) (red) determined by frontal analysis at
2.4 minutes residence time after 120 resp. 60 CIP cycles with 0.5 M NaOH

at 15 minutes contact time.

Forlingd anvidndning av protein A kromatografigel

Antikroppar tillverkas framforallt i och renas fran celler som medfor att risken fér kvarvarande mikroorganismer
och kromatin (stora DNA-protein komplex) frén vérdcellerna kar. De bestandsdelarna fran cellerna fastnar mer
eller mindre till protein A kromatografigelen. Detta i kombination med &vriga proteiner fran vérdcellerna som
binder till gelen medfor att den virdefulla protein A gelen tar skada. Regelbunden tvétt av protein A gelen ar ett
krav vid tillverkning av antikroppar for likemedel. Trots detta kommer protein A gelen att efter ett antal
reningscykler bli paverkad negativt. Att maximera livsldngden av protein A kromatografigelen dr ett viktigt krav
under utvecklingen av reningsprocessen for antikroppar i produktionsskala.
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Bio-Works unika jonbytarkromatografigel, WorkBeads 40 TREN, kan anvéandas for att dka livslangden av protein A
geler da den binder upp proteiner fran virdcellerna och forhindrar dessa att laddas pa och binda till protein A
gelen. Forutom att detta férlanger livsldngden pa protein A gelen s& medfor det dessutom en slutlig 6kad renhet
av antikropparna.

| Resins included Sampleload | ppmHCP! | ppm HCD?
(mL CHO)
° 99% reduktion av vardcells DNA WorkBeads™ affimAb 100 2009 12
° 95% reduktion av VérdceHS proteiner MabSeIect SuRe™ 100 10938 80
° Ingen forlust av mAb under WorkBeads Worknaads 40TREN +
ea
40 TREN steget . WorkBeads affimAb 100 1404 10
e  93% borttagande av endotoxiner
WorkBeads 40 TREN +

MabSelect SuRe 100 7331 69

1 Cell HCP ELISA analysis
2 PicoGreen DNA analysis

Sammanfattningsvis

° Protein A kromatografigeler dr de bista produkterna for rening av monoklonala antikroppar

e  WorkBeads affimAb ger efter ett enda reningssteg monoklonala antikroppar med hogre renhet i
jamforelse med den protein A kromatografigel som just nu dr marknadsledande, vilket &r extremt
viktigt vid produktion av lakemedel

e  WorkBeads 40 TREN har visat sig vara mycket effektiv vid borttagande av kvarvarande
mikroorganismer, kromatinkomplex och endotoxiner och pa sa satt forlanga livslangden pa protein
A kromatografigeler som darmed ger kunden en kostnadsbesparing

Verksamhetens utveckling och visentliga hiandelser under rakenskapsaret

Under 2018 uppnadde Bio-Works flera viktiga milstolpar. En av dessa var att befintliga kunder i allt stérre
utstriackning ska aterkomma med fler bestéliningar. Denna milstolpe indikerar att fler kunder skalar upp sin
processutveckling och sina reningsmetoder och gar fran laboratorieskala till pilotskala. Fér dessa kunder @r nésta
steg full produktionsskala. Bio-Works har ocksa kapacitet och formaga att regelbundet erbjuda kunden de stérre
mangder produkter som kravs. Denna trend bidrog till var forsaljningsdkning pa 33 procent jamfért med 2017
dar orderingangen 6kade med 22 procent till 6 318 KSEK jamfort med aret innan pa& 5 175 KSEK.

Antalet kunder vid arets slut 2018 var 236 (105) stycken, en 6kning med 125%. Vi forvédntar att tillvaxttakten av
nya kunder kommer att kunna fortsatta under 2019 med cirka 70 procent.

Den 14 december 2017 bérsnoterades Bio-Works Technologies AB pa Nasdaq First
North i Stockholm och antalet aktiedgare 6kade till 2 249 (1 322) per den 28 december
2018.

Finansiell styrka

[ juni 2018 gjordes en riktad nyemission till de tva nyvalda styrelseledaméterna som
okade kapitalet med 161 KSEK, samt att den av arsstdmman godkénda optionsprogram
for styrelsen och bolagets anstallda 6kade kapitalet med 121KSEK.




Kommentarer till resultatrakningen

Moderbolaget

Omsittningen och rorelsens kostnader &r i storlek med tidigare ar. [ ar har bolaget omvandlat koncernfordringar
till aktiedgartillskott och valt att géra nedskrivningar pa andelarna i koncernféretaget. Detta forklarar varfor arets
resultat avviker vasentligt mot foregaende ar.

Koncernen

Rorelsens intakter

Nettoomsittningen uppgick till 6 563 (4 945) KSEK, en §kning med néstan 33 procent. Nettoomséttningen
innefattar forsaljning av Bio-Works produkter som bestér av lab-produkter med 1 255 (1 030) KSEK och
bioprocessprodukter med 5 253 (3 879) KSEK. | 8vriga intékter ingar fakturering av frakter 55 (35) KSEK. Aktiverat
eget arbete och andra 6vriga intékter finns beskrivet under forsknings- och utvecklingsarbete.

Antalet kunder dkade under aret framforallt genom férsiljningen av lab-produkter for test av Bio-Works
produkter i kundernas applikationer men ocksa genom ett antal storre uppskalningsordrar. | oktober 2018 fick
Bio-Works sin nist storsta order ndgonsin fran en svensk kund som levererades i slutet av december 2018.

Rérelsens kostnader och resultat

Rérelsens kostnader for koncernen uppgick till -45 260 (-32 145) KSEK. Okningen av personalkostnader pa

6 353 KSEK beror frimst pa fler antal anstillda under &ret. De 6vriga externa kostnaderna blev 13 975 KSEK, en
Bkning pa 2 368 KSEK som framst beror pa dkade reskostnader for att dka koncernens kundbas, expanderade
jokalytor och képta externa tjénster bl.a. fér den kommande iSO 9001:2015 certifieringen.

Arets avskrivningar 6kade med 4 710 KSEK varav 4 634 KSEK &r nedskrivning pa tidigare aktiverat arbete. Under
aret okade investeringar i maskiner och tekniska anlaggningar med 852 KSEK.

Koncernens rorelseresuitat uppgick till -38 071 KSEK vilket &r 14 500 KSEK lagre an foregdende ar, vilket forklaras
av den dkade personalstyrkan samt direktavskrivningen av tidigare aktiverat arbete.

Koncernens finansnetto uppgick tiil 115 (-86) KSEK, en forbéttring som kommer av rénteintékterna pa placering
av erhallen likviditet efter borsintroduktionen december 2017. Jamfort med féregaende ar minskade de
finansiella kostnaderna med 212 KSEK, vilket till storsta delen beror pa en rantekostnad hanforlig till det under
foregaende ar avslutade BEER-projektet. Minskad valutakursexponering har bidragit till Iagre valutakurseffekter
jamfort med féregdende ar, 10 (32) KSEK.

Arets resultat efter skatt uppgick till -37 955 (-23 657) KSEK.

Forskning och utvecklingsarbete

De tidigare utvecklingsarbetena Beer, fér stabilisering av 6l, samt Emul, en biobaserad emulgeringsprocess, som
avslutades under 2017 med ett totalt aktiverat virde pa 4 634 KSEK har skrivits ned, da den affarsmassiga och
langsiktiga strategin inte &r fokuserad mot Food & Beverage samt att en eventuell 8vergang till biobaserad
produktion fortfarande dr under utvdrdering.

Kommentarer till balansrikningen

Moderbolaget

Moderféretaget har under aret omvandlat fordran pa koncernféretag tilt aktiedgartillskott, vilket har skrivits ned
i sin helhet. Rorelseresultatet dr pa liknande nivaer som tidigare &r men nedskrivningarna pa

koncernfordringarna forklarar skillnaden i eget kapital jimfort med foregéende ar. Detta kan ocksé hdnféras till
likvida medel som har minskat sedan foregaende ar.
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Koncernen

Anlaggningstiligangar

De immateriella anliggningstillgangarna uppgick till 1 992 KSEK, en minskning med 6 559 KSEK. Under aret
gjordes inga anskaffningar av immateriella tillgangar (1 428) KSEK och &rets avskrivningar och nedskrivningar
uppgar till 5 215 KSEK.

Under aret anskaffades materiella anlaggningstiligéngar i form av teknisk utrustning fér 781 KSEK. Arets
avskrivningar uppgick till 376 (292) KSEK och bokférda vérdet uppgér till 1 317 KSEK. Féregaende ar var
anskaffningarna 556 KSEK.

Omsittningstillgdngar

Varulager 6kade med 2 219 (42) KSEK jamfort med 2017 till 5 994 KSEK. Kundfordringar uppgick till 2 477 KSEK,
en dkning med 1 709 KSEK efter en stark méanadsforséljning i december. Ovriga fordringar pa 429 (1 093) KSEK
bestar till storsta delen av momsfordringar. Tillsammans med likvida medel uppgick omsattningstillgéngarna till
64 096 (95 841) KSEK.

Kommentarer till kassaflodesanalysen
Kassaflddet for den 16pande verksamheten uppgick 2018 till -34 689 (-21 232) KSEK.

investeringsverksamheten uppgick till -781 KSEK varav investeringar i maskiner och tekniska anldggningar etc.
Arets kassaflode uppgick till -35 188 KSEK jamfort med 76 108 KSEK &ret innan.

Likvida mede! och finansiell stéllning
De likvida medlen per 31 december 2018 uppgick till 54 061 (89 249) KSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamhetsrisker
Bio-Works verksamhet och marknad #r féremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utanfér koncernens
kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Bio-Works verksamhet, finansielia stallning och resultat.
Nedanstaende riskfaktorer beskrivs utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara fullstandigt heltdckande:
s  Bio-Works ar i en kommersialiseringsfas vilket innebér risker for att forsaljningsintékterna blir mindre &n
forvantat.
e  Bio-Works befintliga och framtida produkter bygger pa lopande utveckling, forskning och féradling. Det
4r av stdrsta vikt att produkterna utvecklas pa ett sétt som motsvarar kunderna och marknadens krav.
e Produktrisker kopplade till uppskalning av utvecklingsprojekt nér tekniska krav inte kan uppfyllas och att
tillverkningskostnader blir hogre &n planerat.
e Investeringar i utveckling ar foremal fér osakerhet eftersom det pa férhand inte gér att férutse
investeringens affirsmissiga eller medicintekniska konsekvenser.
e Bio-Works verksamhet r féremal for miljsrattsliga bestimmelser och &r anmalningspliktig enligt
miljdbalken vilket innebér att Bio-Works exponeras for en risk att adra sig ett skadestand eller
kostnadskrav for avhjilpande, sanering eller kontroll av miljdproblem.

Finansiella risker
For beskrivning av finansiella risker hanvisas till not 3.



Aktien och agarna

En riktad nyemission gjordes i juni 2018 till tva nytilltradda styrelsemedlemmar.

De stérsta dgarna den 31 december 2018

Aktiedgare Antal aktier Roster

1 Amicogen inc 1912000 9,89%
2 Avanza Pension 1362 285 7,05%
3 Nordnet Pensionsférsskring 986 786 5,10%
4 Daniel Sandberp 798 000 4,13%
S Rhenman Partners Asset Management AB 619 460 3,20%
6 ALMI 441 586 2,28%
7 Andrew Bright 356 589 1,84%
8 Olof Mathias Malmgren 330000 1,71%
9 Ralf Jersby 303 648 1,57%

10 jan Bergiaf 267 179 1,38%
Aktiekapitolets utvecrling
Ar Hindelse Totalt Forindring  Totalt Férindring HKvolvirde

aktiekapital antal aktier  aktier
SEX SEK SEK

2013 Nybildning 50 000,60 50 050,00 500 000 580 000 0,10
2013 Nyemission 16055450 11055450 1605545 1105545 g,10
2013 Nyemission 210 164,90 4561040 2101649 496 104 0,10
1014 Nyemission 225 672,50 1550760 2256725 155076 0,10
2014 Kyemission 243 638,80 17 966,30 2 436 3B8 179663 0,10
2014 Nyemission 258 937,90 1528910 25883579 152951 0,10
2014 Nyemission 43333780 17438990 4333378 1743989 G,10
2016 MNyemission 862 91560 42657780 B629156 4285778 0,i0
2017 Nyemission 897 967,00 3505140 BS75670 350514 0,10
2017 Nyemission 120416700 30620000 12041670 3062000 0,10
2017 Nyemission 193156700 72740000 19315670 7274000 0,10
2018 Myemission 1933 567,00 200000 19335670 20000 0,10

Anstallda

Antalet anstillda i koncernen har under perioden i genomsnitt uppgatt till 25 (19) och i slutet av &ret uppgick

antalet heltidstjanster till 28 (19) varav 45% kvinnor (43%).

Incitamentsprogram

Samtliga medarbetare ingar i Bio-Works incitamentsprogram fér 2019 dér de har olika matbara parametrar och

kriterier for utfallet.

Miljopaverkan

Bio-Works bedriver miljéfarlig verksamhet som kréver tillstands- eller anmélningsplikt enligt miljobalken.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapséret 2018.
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Ekonomisk dversikt koncernen

Flerarsjamforelse 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning KSEK 6563 4 945 3677 1542 1761
Resultat efter finansiella poster KSEK -37 955 -23 657 -17 157 -13 997 -10 073
Balansomslutning KSEK 67 406 105 305 28 077 24170 37728
Antal anstéllda antal 25 19 17 13 11
Soliditet % 91 94 84 91 92
Ekonomisk dversikt moderforetaget

Flerarsjamforelse 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning KSEK 4010 3783 3556 2420 776
Resultat efter finansiella poster KSEK -44 988 -22131 -15 002 -3 550 -2 025
Balansomslutning KSEK 52 021 97 914 18 935 13 865 29 676
Soliditet % 98 98 97 96 90

For definitioner av nyckeltal, se sid 20

Forslag till resultatdisposition

Moderforetaget

Foljande resultatmedel ska behandlas av &rsstimman
SEK

Balanserat resultat -69 778 506

Overkursfond 163 647 804

Avrets resultat -44 987 678

Summa 48 881 619

Styrelsen och verkstillande direktoren forslar att
i ny rékning balanseras 48 881 619
48 881 619
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not lan-dec lan-dec
Beiopp i KSEK 2018 2017
Rérelseintdkter
Mettoomsatining 4 6 563 4945
Farandring av varuiager 554 12t
Aktiverat eget arbete o 1428
Ovriga rorelseintakter 6 72 2 080
summa rorelseintikter, lagerféréndringar m.m. 7189 8574
Rérelsens kostnader
Ré&varor och férnédenheter -879 -1 279
Owriga externa kostnader 7,8 -13975 -11 607
personalkostnader -23 370 17017
Avskrivningar/nedskrivningar immaterielia och
materielia anlaggningstiligangar 10 -6 835 -2 225
Owriga rérelsekostnader c -17
summa rorelsekostnader -45 260 -32 145
Rorelseresultat -38 071 -23571
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintdkter och iiknande resultatposter iz 127 12
Rantekostnader och liknande resuitatposter i3 -1Z2 -G8
Summa finansnetto 115 -86
Resultat efter finansiella poster -37 955 -23 657
skatt G &
Aretsresultat -37 955 -23 657
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2018 2017
Belopp i KSEK
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
immateriella anldggningstillgangar
Patent och liknande réattigheter 15 0 14
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 16 904 6 105
Balanserade utgifter for dataprogram 17 106 141
Goodwill 18 982 2291
Summa immateriella anliggningstillgangar 1992 8551
Materiella anliggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 19 1317 913
Summa materiella anliggningstillgangar 1317 913
Summa anldggningstillgangar 3310 9 464
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och fornédenheter 2917 1444
Produkter i arbete 529 259
Halvfabrikat 2038 1434
Fardiga varor 511 638
Summa varulager 5994 3775
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2477 768
Skattefordringar 0 0
Ovriga fordringar 429 1093
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 22 1135 956
Summa kortfristiga fordringar 4041 2817
Likvida medel 54 061 89 249
Summa omsittningstillgangar 64 096 95 841
SUMMA TILLGANGAR 67 406 105 305
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec

Not 2018 2017
Belopp i KSEK
EGET KAPITALOCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22 1934 1932
Fond f&r utveckiingsavgifter i5 376 3860
Ovrigt tiliskiutet kapital 163 648 163 368
Annat eget kapita! ink!l. drets resultat -104 315 -69 944
Summa eget kapital 61642 99 317
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1433 1861
Férskott frén kunder o G
Ovriga kortfristiga skulder 1493 1778
Uppiupna kostnader och férutbetalda int8kter 25 2 838 2 353
Summa kortfristiga skulder 5764 59688
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 406 105 305
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KONCERNENS

FORANDRING | EGET KAPITAL
Belopp i KSEK
Balanserat
Fond fér resuitat inki.
Aktie-  utveckiings Overkurs- arets
Koncernen kapital avgifter fand resyitat summa
ingiende balans 2017 863 2786 65 112 -45 120 23 641
Ingdende balans 2017 863 2786 65112 -45 120 23 641
Myemission januari 35 35
Myemission juni 3086 26 816 27 122
Hyemission december 728 70938 71 666
Teckningsoptioner 502 502
Arets balanserade utveckiingsavgifter 1428 -1 428 o
Arets avskrivningar/nedskrivningar
pé& balanserade utvecklingsavgifter -254 254 o
Omrakningsdifferens 7 7
Arets resuitat -23 657  -23 657
Utgaende balans 2017 1832 3 960 163 368 -69 944 99 316
Ingdende balans 2018 1832 3960 163 368 -69 944 98 316
Myemission juni Z 159 151
Teckningsoptioner 121 121
Arets balanserade utvecklingsavgifter o c o
Arets avskrivningar pa balanserade
utweckiingsavgifter -5 585 3585 i
Omrékningsdifferens -2 -2
Arets resultat -37955  -37 855
Utgaende balans 2018 1934 375 163 648 -104 316 61 641
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KONCERMENS KASSAFLODESAMALYS

Jan-dec Jan-dec

Belopp i KSEK 2018 2017
Den lopande verksamheten

Réreiseresuitat -38071 -23571
justeringar f8r poster som inte ingér i kassafibdet

Avskrivningar/nedskrivningar €935 2225
Nedskrivning nettoskuid/nettofordran G -5
Omrékningsdifferenser -18 -35
Erh&llen rénta 127 12
Eriagd rénta -1 -2
Ouriga finansiella kostnader & -58
Kassaflode fran den ldpande verksamheten fore

farandringar av rorelsekapital -31020 -21 435
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital

Bkning [-)/Minskning {+) avvarulager -2 220 -52
Okning (-1/Minskning {+) av réreisefordringar -1224 -1 315
Okning {(+)/Minzkning {-) av réreiseskulder -225 15€4
Kassafldde fran den IBpande verksamheten -34 689 -21 232
Investeringsverksamheten

F&ndary av immaterielia tiligéngar o -1428
Farvary av materielia tiligédngar -781 -55&
Kassafldde fran investeringsverksamheten -781 -1984
Finansieringsverksamheten

Myemission 161 S2822
Teckningsoptioner 121 502
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 282 99 324
Arets kassaflode -35 188 76 108
Likvida medel vid 3rets birjan 85 248 13142
Kursdifferens i likvida medel ¢ -1
Likvida medel vid rets slut 54 061 89 248
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Not Jan-dec Jan-dec
Belopp i KSEK 2018 2017
Rérelseintdkter
Nettoomséttning 4,5 4010 3783
Summa rorelseintikter 4010 3783
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7,8 -3129 -3903
Personalkostnader 9 -4 214 -4 071
Avskrivningar immateriella tillgdngar 10 -14 -22
Summa rorelsekostnader -7 358 -7 996
Rérelseresultat -3 348 -4 213
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 11 -42 481 -18 038
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 12 127 12
Ranteintdkter fran koncernforetag 716 108
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 -1 0
Summa finansnetto -41 640 -17 918
Resultat efter finansiella poster -44 988 -22 131
Skatt 0 0
Arets resultat -44 988 22131
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2018 2017
Belopp i KSEK
TILLGANGAR
Anléggningstiligangar
Immateriella anléggningstillgangar
Patent och liknande rattigheter 15 0 14
Summa immateriella anliggningstillgangar 0 14
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 20 100 100
Fordringar hos koncernforetag 21 0 12108
Summa finansielia anliggningstiligangar 100 12 208
Summa anléiggningstillgangar 100 12 222
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 0 712
Skattefordringar 0 0
Ovriga fordringar 0 482
Fdrutbetalda kostnader och upplupna intédkter 22 112 75
Summa kortfristiga fordringar 112 1269
Likvida medel 51 809 84 423
Summa omsittningstillgdngar 51921 85692
SUMMA TILLGANGAR 52 021 97 914
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2018 2017
Belopp i KSEK
EGET KAPITALOCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 1934 1932
Summa bundet eget kapital 1934 1932
Fritt eget kapital 24
Overkursfond 163 648 163 368
Balanserat resultat -69 779 -47 647
Arets resultat -44 988 22131
Summa fritt eget kapital 48 882 93 589
Summa eget kapital 50 816 95521
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 178 1066
Skatteskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 396 249
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 25 632 1078
summa kortfristiga skulder 1206 2393
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 021 97 914
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Bio-Works Technologies AB

556935-3559

MODERFORETAGETS
FORANDRING | EGET KAPITAL
Belopp i KSEK
Bundet eget kapital Eritt eget kapital
Balanserat

Aktie- Overkurs- resultat inkl.
Moderféiretaget kapital fond drets resultat  Summa
Ingaende balans 2017 863 65112 -17 647 18 328
Myemissian januari 35 35
Nyemission juni 306 26 816 27 122
MNyemission december 728 7F0938 71666
Teckningsoptioner 502 S02
Arets resultat -22131 -22131
Utgdende balans 2017 1932 163 368 -69 778 95522
Ingaende balans 2018 1932 163 368 -69 778 95522
MNyemission juni 2 1549 161
Teckningsoptioner 121 121
Arets resultat -44988  -44 988
Utgaende halans 2018 1934 163 648 -114 766 50 816
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Jan-dec Jan-dec
Belopp i KSEK 2018 2017
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat -3 348 -4 213
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 14 22
Nedskrivning nettoskuld/nettofordran 0 -38
Omrakningsdifferenser -1 0
Erhéllen rénta 127 12
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -3 207 -4 217
Kassaflode fran férindringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 1157 4802
Okning (+)/Minskning {-) av rorelseskulder -1186 1786
Kassafléde fradn den Idpande verksamheten -3 237 2371
Investeringsverksamheten
Forviry av immateriella tillgéngar 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 161 98 822
Teckningsoptioner 121 502
Ldmnade aktiedgartillskott -42 481 -18 000
Lan till dotterforetag 12 823 -12 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -29 377 69 324
Arets kassaflode 32614 71 695
Likvida medel vid arets borjan 84 423 12728
Likvida medel vid arets slut 51 809 84 423
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Definitioner

Nyckeltal

Definition

Nettoomsattning

EBITDA

Intdkter for sdida varor hanforliga till
huvudverksamheten under aktuell period

Rorelseresultat fore avskrivningar

Rérelseresultat
Likvida medel

Kassafldde fran [6pande
verksamheten

Periodens kassafiéde

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Soliditet

Balansomslutning

Nettoskuldséttningsgrad

Genomsnittligt antal anstéllda

Resultat fore finansiella posteroch skatt
Kassa och banktillgodohavanden

Kassafldde fore kassaflode fran investerings-
och finansieringsverksamheterna

Periodens fordndring av likvida medel
exklusive padverkan av orealiserade
kursvinster och kursforluster

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut

Periodens resultat dividerat med antalet
aktier vid periodens slut

Justerat eget kapital i procentav
balansomslutningen

Totala tillgdngar

Réntebirande nettoskuld dividerat med eget
kapital

Genomsnittet av antal anstéllda berdknas
som summan av arbetad tid under perioden
dividerat med normalarbetstid for perioden.
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KONCERNENS NYCKELTAL

lan-dec Jan-dec

Belopp | KSEK 2018 2017

Heticomsatining 6 563 4945
EBITDA -31 136 -21 346
Rerelseresultat -38 071 -23 571
Resultat efter finansiella poster =37 955 -23 657
Likvida medel 54 061 83 248
Kassaflade frén ldpande verksamheten -34 689 -21232
Periodens kassafitde -35 188 76 108
Balansomslutning &7 406 105 305
Eget kapital 61 641 899 316
Soliditer (%) 5i% S4%
Resultat per aktie {3EK} -1,97 -1,22
Eget kapital per aktie [SEK} * 3,02 4,95
Eget kapita! per aktie [SEK) ** 2,90 475
Genomsnittligt antal anstélids 25 ig

*Avser moderforetaget

** Efter full konvertering av optionsprogram
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Noter till drsredovisningen

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
Foretagets arsredovisning har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3).
De tillimpade principerna &r oférandrade jamfort med foregaende ar.

Totalsumman i tabeller och rakningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser. Syftet
3r att varje delrad ska dverensstdmma med sin ursprungskalla och darfor kan avrundnings-differenser
uppsta.

De viktigaste redovisnings- och virderingsprinciperna som har anvénts vid upprattande av
arsredovisningen sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernens resultat- och balansrikningar omfattar alla foretag i vilka moderforetaget direkt eller
indirekt har mer 4n hilften av aktiernas rostvarde samt foretag i vilka koncernen pa annat sétt har ett
bestammande inflytande och en mer betydande andel av resultatet av deras verksamhet

Samtliga férvirv av féretag dr redovisade enligt forvarvsmetoden.

Forvarvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens forvarv av dotterforetag.
Anskaffningskostnaden for ett férviry utgérs av verkligt varde pé tillgdngar och skulder per
overlatelsedagen. Identifierbara férvirvade tillgangar, vertagna skulder och eventualférpliktelser i ett
foretagsférvary varderas till verkliga virden oavsett omfattning pa eventuellt innehav utan
bestammande inflytande. Det dverskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det
verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas som
goodwill, Férvirvskostnader kostnadsfors nar de uppkommer.

Vid omrakning till svenska kronor av utléndska dotterféretags resultat- och balansrakningar dr
dagskursmetoden anvind. Samtliga tillgdngar och skulder i dotterfretagens balansrdkningar &r dérvid
omriknade till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrékningen till drets genomsnittskurs.
Uppkomna omrikningsdifferenser ar redovisade direkt mot eget kapital.

Kursdifferenser pa 1&n i utléindsk valuta i moderforetaget, som anses vara en utvidgning av
moderbolagets nettoinvestering i dotterbolaget, dr koncernméssigt redovisade direkt mot eget kapital
och klassificerade som omrakningsdifferenser.

Kassaflodesanalys

Kassafiédesanalysen syftar till att beskriva Bio-Works forméga att generera likvida medel och dr ett
komplement till resultat- och balansrikningarnas beskrivning av I6nsamhet och finansiell stélining.
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Kassafldden for utldndska dotterforetag har
omraknats till genomsnittskurs.

Intakter

Intdkter har upptagits till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras koncernen och intékterna
kan beriknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga rorelseintikter
Ovriga rérelseintakter avser intikter fran aktiviteter utanfor féretagets huvudsakliga verksamhet.

Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt som skall betalas eller
erhallas for det aktuella aret. Hit hor dven justering av aktuell skatt hénforlig till tidigare perioder. Uppskjuten
skatt hirrér sig till temporara skillnader mellan redovisade och skattemaéssiga varden pa tillgangar och skulder.
Uppskjuten skatt pa underskott bokfdrs inte.
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Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskningsfasen i ett projekt att utveckla en ny produkt kostnadsfors direkt i den period da de
uppkommer. Utgifter som r direkt hanférliga till ett projekts utvecklingsfas redovisas som immateriell
anlaggningstiligéng forutsatt att de uppfyller féljande krav:

* Det dr tekniskt mdjligt att fardigstilla tillgdngen sa att den kan anvéndas eller séljas.

* Foretaget har for avsikt att fardigstalla tillgangen och anvénda den eller sdlja den.

* Fdretaget har férutsattningar fér att anvdnda eller sélja tillgangen.

* Det 4r sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar

* Det finns tillrackliga resurser att fardigstélla tillgangen och for att anvéanda eller sélja den.

* Utvecklingsavgiften kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier fér aktivering kostnadsfors da de uppkommer.
Anskaffningsvardet for de balanserade utgifterna inkluderar avgifterna for tiligdngens framtagande. Direkt
hanférliga utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en
lamplig andel indirekta kostnader. Motsvarande belopp har 6verforts till Fond for utvecklingsutgifter.

Avskrivningar
Anliggningstillgdngarna ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag fér planméssiga avskrivningar

baserade pa en beddmning av tillgdngarnas ekonomiska livstdngd.

Avskrivningar enligt plan &r gjorda enligt foljande:

Patent och liknande rattigheter 10%
Utveckling av produkter och processer 20%
Balanserade utgifter for dataprogram 20%
Goodwill 20%
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5 ar 20%
Maskiner och andra tekniska anléggningar 10 ar 10%
Inventarier 20%

Goodwill skrivs av pa fem ar da den beddms ge ekonomiska fordelar fér koncernen under denna tidsperiod.

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anldggningstiligngar

Per varje balansdag gors en beddmning av om det féreligger nagon indikation pa att en tillgdngs vérde &r lagre &n
dess redovisade virde. Finns det en sadan indikation berdknas tillgangens &teranskaffningsvérde. Om
ateranskaffningsvardet understiger redovisat virde gors en nedskrivning som kostnadsfors. En internt
upparbetad immateriell anldggningstillging som dnnu inte &r fardig att anvéndas eller saljas per balansdagen
nedskrivningsprovas alltid.

Varulager
Varulager bestéar av ravaror, halvfabrikat och fardiga varor. Varulagret har varderat till det ldgsta av
anskaffningsvirde och verkligt varde till FIFU-principen.

Fordringar
Fordringar dr redovisade till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Likvida medel
Likvida medel utgdrs av kassa och banktillgodohavanden och &r redovisade till nominella belopp.

Skulder
Skulder &r redovisade till nominellt belopp varmed utbetalning berdknas ske.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta &r omréknade till svenska kronor efter balansdagens kurs. Skillnaden
mellan anskaffningsvérde och balansdagens varde ar resultatford.
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Laneutgifter
Laneutgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Leasing — leasetagare
Leasingavtal klassificeras vid leasingavtalets ingdende antingen som finansiell eller operationell leasing. Féretaget
har klassificerat alla nuvarande leasingavtal som operationella.

Operationell leasing

Andra leasingavtal dn finansiella leasingavtal utgér operationelia leasingavtal. Nar foretaget &r leasetagare
kostnadsférs leasingavgifter avseende operationeila leasingavtal linjart 6ver leasingperioden. Tillhérande
kostnader, sasom kostnader for underhall och forsikring, kostnadsfors nar de uppkommer.

Erséttningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstillda, exempelvis [oner, semesterersdttningar och bonus, dr ersédttningar till
anstillda som férfaller inom tolv manader fran balansdagen, det &r den anstéllde tjénat in ersattningen.
Kortfristiga ersittningar varderas till det odiskonterade beloppet som féretaget forvéntas betala till foljd av den
outnyttjade rattigheten.

Ersdttningar efter avsiutad anstdllning
Foretaget tillhandahaller ersattningar efter avslutad anstélining i form av pensioner genom bestdmda
avgiftsplaner.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Féretaget betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och forsakringar
for enskilda anstilida. Foretaget har inga legala eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter utdver
betalningar av den faststillda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dér den relevanta tjansten
utfors.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Emissionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanfdras till emission av nya stamaktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Redovisnings- och virderingsprinciper — alternativa regler i juridisk person

Moderforetagets viarderingsprinciper
Moderbolaget tillimpar samma vérderingsprinciper som koncernen forutom enligt foljande.:

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag virderas till anskaffningsvirde eventuellt minskat med nedskrivningar. Utdelningar fran
dotterféretag redovisas som intakt.

Aktiedgartillskott

Lamnat aktiesgartillskott redovisas i moderféretaget som en dkning av andelens redovisade vérde och i det
mottagande foretaget som en 6kning av eget kapital.
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Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Nir finansiella rapporter upprittas maste styrelsen och verkstéllande direktoren i enlighet med tilldmpade
redovisning- och vérderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och virdering av tillgangar, avsittningar, skulder, intdkter och kostnader. Det omrade dér sddana
uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse for Bio-Works koncernen, som kan ddrmed kan paverka
resultat- och balansrdkningar i framtiden beskrivs nedan.

Aktivering av immateriella tillgangar

Férdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utveckiingsprojekt av produkter och bestdmning av
huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter &r uppfyllda krdver bedémningar. Efter aktivering dvervakas
huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls dven fortséttningsvis och om det finns

indikationer pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for vardenedgang.

Koncernen innehar balanserade immateriella tillgangar som dnnu inte har fardigstallts. Sddana ska
nedskrivningsprovas &tminstone arligen. For att kunna gora detta maste uppskattning goras av framtida
kassafloden hanforliga till tiligdngen eller kassagenererande enhet som tillgdngen kan hanfdras till nér den &r
fardigstalld. En lamplig diskonteringsréanta ska ocksa bestdmmas for att kunna diskontera dessa berdknade
kassafloden.

Not 3 Finansiell riskhantering och kapitalrisk

FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sa som marknadsrisker i form av valutarisk,
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy, vilken faststéils av styrelsen, ar att
efterstrdva minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och stéllning.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar savil nationellt som internationellt vilket innebar exponering for variationer i olika valutor och
da framforallt avseende EUR och USD. Valutarisken uppstar genom framtida affarstransaktioner samt redovisade
tillgadngar och skulder. Omfattningen av koncernens verksamhet innebér fér ndrvarande att nettoexponeringen i
utldndska valutor dr begrénsad. Det finns darfor ingen policy som féreskriver sdkring av exponeringen.

Rdéinterisk i kassafliddet
Ranterisk dr risken att virdet pa finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsréntor.
Koncernen har fér nirvarande endast rintebédrande finansiella tillgangar i form av banktillgodohavanden.

Kreditrisk
Kreditrisken &r att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullfélja sitt atagande. Bio-
Works har for narvarande inga sadana instrument.

Likviditetsrisk
Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebdr att ha tillrdckliga likvida medel.

Finansiella skulder per 31 december 2018
som férfaller till betalning:

Koncernen Mellan Mellan Mellan
Inom 3 man och 1 ar och 2 ar och
(KSEK) 3 man 1é&r 2ar 5 ar
Leverantdrsskulder 1433 0 0 0
Upplupna kostnader 2 856 0 0 0
Summa 4289 0 0 0
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Finansiella skulder per 31 december 2018
som forfaller till betalning:

Moderforetaget Mellan Mellan Mellan
Inom 3 man och 1 ar och 2 @roch
(KSEK) 3 man 1ar 2ar 5ar
Leverantdrsskulder 178 0 0 0
Upplupna kostnader 649 0 0 0
Summa 827 0 0 0

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, ar att trygga koncernens férmaga att
fortsitta sin verksamhet for att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt
att kapitalstrukturen ar optimal med hansyn till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlosen av
aktier, utfardande av nya aktier eller forsaljning av tillgéngar &r exempel pa atgérder som Bio-Works kan anvénda
sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldsattningsgrad 2018
Totalt réantebarande skulder (KSEK) 0
Awgar rantebarande tillgdngar (KSEK) 54 061
hettoskuld (KSEK) -54 081
Totalt eget kapital {KSEK) 61 641
Nettaskuldsittningsgrad -88%

Not 4 Nettoomsittning per rorelsegren och geografisk marknad

Koncernen Moderfdretaget
Nettooms#ttning férdelas pa rorelsegrenar
enligt foljande: 2018 2017 2018 2017
Lab produkter 1255 1030 0 0
Bioprocess produkter 5253 3 879 - =
Cvriga tjgnster 55 36 4010 3783
Towal 6563 4015 2010 3783
Koncernen Moderfiretaget
Nemoomséatining fordelas pa geografiska
matknader enligtfoljande: w8 w7 e 201
Sverige L mmmmmmm—m—m——— 3879 2004 4010 3783
Europa 1676 1811 - -
LIS 385 123 =
Asien 623 587
Total 6563 4945 4010 3783
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Not 5 Uppgift om inkdp och forséljning inom samma koncern

Moderfaretaget
inkdp och forsaljning mellan koncernforetag
2018 2017
inkdp 0,0% 0,0%
F&reaijning 100,0% 100,0%
Not 6 Ovriga rorelseintikter
Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Kbnsu%ﬁ;énst&r o ' o - . .
Vinnova stédfinansiering o 225 - .
Atervunna kundfordringar o - -
Valutakursvinster fran rorelsen 73 . .
Summa 72 2 080 o 0

Bio-Works Sweden AB har tidigare erhallit ett statligt bidrag fran Vinnova for att utveckla en produkt for
stabilisering av 6l och ett bidrag pa att utveckla en ny produktionsprocess om biobaserade emulsioner.

Not 7 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersdttning

Koncernen Moderféretaget
2018 2018 2017
Grant Thornton
revisionsuppdrag 246 ioo
Svriga uppdrag 4 37
Summa 246 137

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférande av sddana

ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r Ovriga uppdrag.

Not 8 Operationell leasing

Koncernen Moderféretaget

2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Farfallotid for framtida leasingavgifter
inom 1 &r 2017 1754 .
Senare &n ett &r men innan S &r 634 2194 .
Kostnadsfeeda leasingovgifter
Leasingavgifter som kostnadsforts
unider rékenskapséret 2 165 2027 - 20
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Not 9 Medelantal anstillda, 16ner, andra ersittningar och sociala avgifter

2018 2017
Antal Varav Antal Varav
anstilida min anstdllda méin
Moderftretaget
Sveripe 23 57% 20 59%
Totalt i moderfdretaget 2,3 57% 2,0 S59%
Dotterfiretag
Sweripe 2za 55% 17,0 56%
Totalt i dotterforetag 22,9 55% 17,0 56%
Totalt i koncernen 252 55% 19,0 57%
Léner, ersdttaingar m, m. 2018 2017
Loner ach sockastn Léner och Sackostn
andra ers. {varav pens. andra ers. {varav pens.
kostnader} kostnader)
Moderfdretaget 2612 1297 2821 12086
{476) {2000
Dotterfiretag £3 291 5570 9 385 3279
{15465} i582)
Koncerpen 15 503 h 5867 ‘ 12 206 » 4 44
{2021) (782)
tdner och andra ersattningar fordelade
per land och mellan styrelseledamoter
mfl ach anstdilda 2018 2017
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
VD {varav) anstilida VI {varav} anstilida
tantiem o.d} tantiem o.d}
Moderfbretaget
Swerige 1839 773 2 300 454
- (39] -
Totalt | moderfSretaget 1839 773 21239 454
Dotterforetap
Swerige “ i3 291 & 385
Totalt | dotterftretag 0 1329 o 9 385
Totalt i koncernen 1839 14 064 2239 9 839

Verkstillande direktor

Verkstéllande direktdr i moderbolaget har under aret erhallit 16n som uppgatt till totalt 1 389 KSEK samt
pensionspremier som uppgatt till 388 KSEK. En uppsagningstid om sex manader géller for bada parter.
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Styrelsearvode
Styrelseordférande (ink soc. avg.)

Thomas Pollare 237

Styrelseledamot

Patrick van Velde 118

Yong Chul Shin 90

Kirsti Gjellan 118

Lena Soderstrom 118
Styrelse

Arvode till styrelsen ar inkluderat dels i posten ”Ovriga externa kostnader” i resultatrikningen dels i posten
“Personalkostnader”. Ytterligare personalkostnader ar inkluderade i “Personalkostnader” i resultatrdkningen.
Moderbolagets styrelseordférande har under 2018 erhallit styrelsearvode inklusive sociala avgifter om totalt 237
tkr (217 tkr). For dvriga ledamoter har 445 (366) tkr utgatt.

Kénsférdelning i féretagsledningen
Under 2018 fanns 2 kvinnor i styrelsen och 1 kvinna i foretagsledningen.

Not 10 Avskrivningar immateriella och materiella anldggningstillgangar

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Patent och liknande rattigheter -14 -22 -14 =22
Aktiverat eget arbete FoU -566 -566 - -
Goodwill -1 309 -1309 - -
Balanserade utgifter for dataprogram -35 -36 - -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar -376 -292 - -
Nedskrivn. immateriella anlaggningstillgangar -4 634 - - -
Summa -6 935 -2 225 -14 -22
Not 11 Resultat fran andelar i koncernforetag
Moderforetaget
2018 2017
Nedskrivning av andelar i dotterforetag -42 481 -18 000
Nedskrivning av fordran i dotterféretag 0 -38
Summa -42 481 -18 038

Not 12 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Rénteintdkter 127 12 127 12
Ranteintdkter fran koncernforetag 716 108
Valutakursdifferenser 0 0 0 0
Summa 127 12 843 120
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Not 13 Réntekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderfioretaget
2018 2017 2018 2017
Rantekostnader -2 -60 0 0
Ovriga finansiella kostnader 0 -6 - -
Valutakursdifferenser -10 -32 -1 -
Summa -12 -98 -1 0
Not 14 Skattekostnad
Koncernen Moderfaretaget
2018 2017 2018 2017
Resuitat fore skatr -37 855 -23 857 ~44 588 -22131
Skatr enligt gdilande skamesats, 22 % -8 350 -5 204 -G 857 -4 869
Skattefria intaker G ¢ G o
Ej avdragsgitia kostnader 51 17 8373 3883
Underskotisavdrag som tidigare inte
igngre redovisas som tiliging o [ 4 G
Ej utnymjat underskonsavdrag 8259 5187 534 506
Redaovisad skatt i resultatrakningen 0 0 0 0
Not 15 Patent och liknande rattigheter
Koncernen Moderféretaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 183 183 43 43
Inkép - - - -
Omrakningsdifferens 0 0 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 183 183 43 43
Ingdende avskrivningar enligt plan -169 -147 -29 -7
Omrékningsdifferens - -
Arets avskrivningar enligt plan -14 -22 -14 -22
Utgdende ack avskrivningar enligt plan -183 -169 -43 -29
Utgdende planenligt restvirde 0 14 0 14
Not 16 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 7773 6 345 - -
Aktiverat arbete under dret 0 1428 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 7773 7773 0 0
Ingdende avskrivningar enligt plan -1 669 -1 102 - -
Arets avskrivningar enligt plan -566 -566 - -
Arets nedskrivningar -4 634 - - -
Utgaende ack. avskrivningar enligt plan -6 869 -1 668 0 0
Utgdende planenligt restvarde 904 6 105 o 0

31

/Y



Not 17 Balanserade utgifter for dataprogram

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 177 177 - -
Aktiverat arbete under aret - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 177 177 0 0
Ingdende avskrivningar enligt plan -36 0 - -
Arets avskrivningar enligt plan -36 -36 - -
Utgdende ack. avskrivningar enligt plan <72 -36 0] 0
Utgdende planenligt restvirde 105 141 0 0
Not 18 Goodwill
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 6 545 6 545 - -
Forvarv - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 6 545 6545 0 0
Ing&ende avskrivningar enligt plan -4 254 -2 945 - -
Justering av tidigare ars avskrivning 0 0 - -
Ny ingdende avskrivningar enligt plan -4 254 -2 945 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -1309 -1 309 - -
Utgdende ack avskrivningar enligt plan -5 563 -4 254 0]
Utgdende planenligt restvirde 982 2291 0 0
Not 19 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 2166 1610 - -
Inkdp 780 556 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 2946 2166 0 0
Ingdende avskrivningar enligt plan -1 253 -961 - -
Arets avskrivningar enligt plan -376 -292 - -
Utgdende ack avskrivningar enligt plan -1629 -1 253 0 0
Utgdende planenligt restvdrde 1317 913 0 0
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Not 20 Andelar i koncernforetag

Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 100 100
Forvary - =
Lamnat villkorat aktieggartillskott 42 481 18 000D
Nedskrivning av innehav i koncernféretag -42 481 -18 00O
Utgadende ack anskaffningsvirde 100 100
Utgdende redovisat virde 100 100
Kapital- Redovisat
Foretagets namn Org. nr. Sdte andel % * virde
Bio-Works Sweden 4B 556786-2510 Sverige 100% 100
100
*Kapitalandel 6verensstimmer med dgarandel
Not 21 Langfristiga fordringar hos koncernféretag
Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 12 108 0
Forandring -12 108 12 108
Utgaende redovisat virde 0 12 108
Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Forutbetald hyra 676 611 - -
Férutbetald leasing 10 4 0 0
Forutbetald forsdkring 38 110 26 22
Ovriga poster 411 232 86 53
Summa 1135 956 112 75
Not 23 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av enbart till fullo betalda stamaktier med ett nominellt varde om 0,10 kr

som uppgar till 1 933 567 SEK.

2018-12-31  2017-12-31
Tecknade och betalda aktier:
Vid arets bérjan 19 315670 8629 156
Nyemission januari 2017 350514
Nyemission juni/juli 2017 3062 000
Nyemission december 2017 7 274 000
Nyemission juni 2018 20 000 -
Tecknade och betalda aktier 19335670 19315670
Summa beslutade vid arets slut 19335670 19315670
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Not 24 Resultatdisposition

Forslag till resultatdisposition

Moderforetaget
Fdljande resultatmedel ska behandlas av drsstdmman
SEK

Balanserat resultat -69 778 506
Overkursfond 163 647 804
Arets resultat -44 987 678
Summa 48 881 619
Styrelsen och verkstéllande direktoren forslar att
i ny rékning balanseras 48 881 619

48 881 619

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Personalrelaterade kostnader 2344 1888 382 766
Konsultkostnader 143 0 37 0
Upplupna rantekostnader 32 o 0
Ovriga poster 351 434 213 311
Summa 2 838 2 354 632 1077

Not 26 Stdllda sikerheter, eventualférpliktelser och eventualtillgangar

Bio-Works koncernen har inte stéllt ut nagra sakerheter och har inga borgensataganden.

Nagra eventualtiligangar ar inte kdnda for ndrvarande.

Not 27 Vdsentliga hidndelser efter rikenskapsarets utgang

e Implementering av [SO 9001:2015 systemet gjordes 31 januari och certifiering har erhallits den 11 mars

2019.
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- GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Bio-Works Technologies AB
Org.nr. 556935-3559

Rappott om érsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omdoéme

Viharutfort.en revision av. drsredovisningen och
koncernredovisningen fér Bio-Works Technologies AB for 4r 2018.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla viisentliga avseenden riittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
dret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen dr forenlig
med irsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfér att bolagsstimman faststiller resultatriikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Viir
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har 1 Svrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r tillrickliga och
dndamdlsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det iir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret f6r att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppriittas och att de ger
en rittvisande bild enligt Arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar fiven for den interna kontroll som de
bedémer 4r nédvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren f6r beddmningen av
bolagets och koncernens férmiga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sd ir tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gbra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Viara mal dr att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hig grad av sikerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
ocgentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvintas piverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

1(2)

ochi har en professionellt skeptisk instillning under hela-revisionen:
Dessutom:

+ identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsitgirder
bland annat utifrin dessa risker och inhimtar revisionsbevis som ir
tillrickliga och indamalsenliga for att utgdra en grund f6r vira
uttalanden. Risken for att inte upptiicka en viisentlig felaktighet till
folid av oegentligheter ir hdgre 4n fér en visentlig felaktighet som
beror pi misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller Asidosittande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for vir revision fér att utforma granskningsdtgirder
som r limpliga med hiinsyn till omstindigheterna, men inte f6r att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhiimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hiindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en viisentlig osikerhetsfaktor, méste vii
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pi upplysningarna i
irsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhémtas fram tll
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden géra att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

» utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om 4rsredovisningen och koncernredovisningen
iterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pi ett sitt
som ger en rittvisande bild.

+ inhiimtar vi tillcickliga och dndamilsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Viansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi ir ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



Q Grant Thornton

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi iven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning for Bio-Works Technologies AB for dr 2018
samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r tillriickliga och
indamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det iir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pi storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ir utformad si att bokf6ringen,
medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska skdta
den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgirder som ir nddvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i dverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av férvaltningen, och didrmed virt
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren i nigot visentligt avseende:

* foretagit nigon dtgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pi nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
irsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sikerhet beddma om férslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet it en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka atgirder eller férsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte 4r forenligt med aktiebolagslagen.

2(2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pi
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsitgirder
som utfors baseras pi vir professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pi sidana Atgirder, omriden och forhillanden som dr
visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna itgirder och andra
forhallanden som ir relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ir
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 26 april 2019

Grant Thorfiton Sweden AB

Micael Schultze
Auktoriserad revisor
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Bio-Works believes in sustainability and
care about the environment.
Please give me to a friend or recycle me.





