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Protokoll fort vid arsstdémma i Bio-
Works Technologies AB (publ), org. nr
5569353559, Uppsala, den 26 maj
2023,

Minutes kept at the annual general
meeting in Bio-Works Technologies
AB (publ), reg. no 556935-3559,
Uppsala, 26 May 2023

Stammans dppnade och val av ordférande vid stimman
Opening and election of chairman at the AGM

Stédmman éppnades av styrelsens ordférande Peter von Ehrenheim. Stamman beslutade i
enlighet med valberedningens férslag att utse Peter von Ehrenheim till stdmmans
ordférande. Det antecknades att Lars Widhagen fatt i uppdrag att féra protokollet.

The meeting was opened by the chairman of the board Peter von Ehrenheim. The meeting
resolved, in accordance with the proposal by the nomination committee, to appoint Peter von
Ehrenheim, as chairman of the meeting. It was noted that Lars Widhagen had been asked

to keep the minutes at the meeting.

Stdmman beslutade att godk&nna att inbjudna géster var valkomna att nérvara.
The meeting resolved to approve that invited guests were welcome to attend.

Uppréattande och godkénnande av réstlangd
Preparation and approval of voting register

Stamman beslutade att godkénna forteckningen i Bilaga 1 sasom réstiangd vid stamman.
The meeting resolved to approve the list in Appendix 1, as voting register at the meeting.

Det antecknades att 8 725 640 aktier och rdster var foretradda vid stamman.
It was noted that 8,725,640 shares and votes were represented at the meeting.

Godkidnnande av dagordning
Approval of the agenda

Stadmman godkénde styrelsens forslag till dagordning som den framgatt av kallelsen.
The meeting resolved to approve the proposed agenda, which had been included in the
notice convening the meeting.

Det antecknades att styrelsens och valberedningens forslag, som framgétt av kallelsen,
framlades, samt dven arsredovisningen och revisionsberattelsen for 2022 samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen fér 2022, liksom fullstéandiga villkor
for teckningsoptioner och bolagsordning i féreslagen lydelse. Handlingarna hade hallits
tillgangliga for aktiedgarna enligt tillampliga regler och &ven skickats till de aktieagare som
sarskilt begart det.

It was noted that the board's and the nomination committee's proposals, as stated in the
notice, were presented, as well as the annual report and the audit report for 2022 as well as
the consolidated financial statements and the auditor’s report on the consolidated financial
statements for 2022, as well as complete terms and conditions for warrants and articles of
association as proposed. The documents had been kept available to the shareholders in
accordance with the applicable rules and also sent to the shareholders who specifically
requested it.
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Val av en eller tva justeringspersoner
Election of one person to verify the minutes

Stamman utsdg Jan Berglof att justera protokollet tillsammans med ordféranden.
The meeting appointed Jan Bergldf to verify the minutes in addition to the chairman.

Prévning av om stdmman blivit beh6rigen sammankallad
Determination on whether the AGM has been duly convened

Stdmman konstaterades vara i behorig ordning sammankallad genom att kallelsen funnits
tillganglig pa bolagets hemsida sedan den 21 april 2023 och varit inférd i Post- och Inrikes
Tidningar den 25 april 2023 samt att annons om att kallelse skett varit inférd i Dagens Industri
den 25 april 2023.

The meeting was declared duly convened as the notice convening the meeting has been
available on the company’s website since 21 April 2023 and has been published in the
Swedish Official Gazette (Sw: Post och Inrikes Tidningar) on 25 April 2023 and that an
advertisement stating that the notice had been published was included in Dagens Industri on
25 April 2023.

Anférande av VD
Speech by the CEO

VD Jonathan Royce héll ett anférande. Darefter besvarades fragor fran aktiedgarna.
Jonathan Royce CEQO gave a presentation. Questions from the shareholders were then

answered.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsheréttelsen samt koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberittelsen

Presentation of the annual report and auditor’s report, the consolidated financial
statements and the auditor’s report on the consolidated financial statements

Det antecknades att redovisningshandlingarna for 2022 framlagts genom att de hallits
tillgangliga pa det satt som antecknats ovan.
It was noted that the accounts and reports for 2022 were presented as the documents have

been available as stated above.

Faststdllande av resultatrdkningen och balansrdkningen samt koncernresultat-

rédkningen och koncernbalansrakningen
Adoption of the income statement and balance sheet and of the consolidated income

statement and consolidated balance sheet

Stdmman beslutade att faststélla resultatrdkningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen for rakenskapsaret 2022,

The meeting resolved fo adopt the income statement and balance sheet and the
consolidated income statement and consolidated balance sheet for the financial year 2022.

Beslut om dispositioner betriffande bolagets resultat enligt den faststillda

balansrdkningen
Resolution on allocation of the company’s result pursuant to the adopted balance

sheet
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Stédmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att ingen utdelning ska lamnas fér
rékenskapsaret 2022 och att till stammans férfogande staende medel ska balanseras i ny
rakning.

The meeting resolved, in accordance with the board’s proposal, that no dividend shall be
paid for the financial year 2022 and that the earnings at the disposal of the meeting shall be
carried forward to new account.

Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktéren
Resolution on discharge from liability of the board members and the CEO

Stdmman beslutade att bevilja styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for férvaltningen under 2022.
The meeting resolved to discharge the board members and CEQ from liability for the financial

year 2022.

Det antecknades att de personer som ager aktier i bolaget inte deltog i beslut savitt avsag

dem sjalva.
It was noted that the persons that own shares in the company did not participate in the

resolution that concerned themselves.

Faststédllande av antalet styrelseledaméter och styreisesuppleanter samt antalet

revisorer och revisorssuppleanter
Determination on the number of directors and deputy directors, and the number of

auditors and deputy auditors

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att antalet stdmmovalda
styrelseledamoter ska vara fyra, utan styrelsesuppleanter, samt att till revisor ska utses ett
revisionsbolag utan revisorssuppleanter.

The meeting resolved, in accordance with the proposal of the nomination committee, that the
board shall consist of five board members, without deputies, and an auditing company
without audifor deputies should be appointed as auditor.

Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorn
Determination on fees to the board and auditor

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens férsiag om f6ljande arvoden: 260 000
kronor till styrelsens ordférande och 130 000 kronor vardera till évriga ledaméter som inte ar
anstélida av bolaget. Utéver styrelsearvodet ska ingen erséttning fér arbete i styrelsens
utskott utga.

The meeting resolved, in accordance with the proposal of the nomination committee, on the
following fees: SEK 260,000 to the chairman of the board and SEK 130,000 to each of the
other directors not employed by the company. Other than the board fees, there shall be no
remuneration for work in the board's committees.

Stamman beslutade dven att revisorsarvode utgar enligt godkand rakning.
The meeting resolved that auditor’'s fees shall be paid in accordance with approved invoice.

Val av styrelseledamdéter och styrelseordférande
Election of board of directors and chairman of the board

Det antecknades att information om de féreslagna ledaméternas uppdrag i andra féretag
funnits tillgangliga pa bolagets hemsida.
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It was noted that information about the proposed board member's positions in other
companies had been available on the company’s website.

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens férslag om omval av
styrelseledaméterna Peter von Ehrenheim, Kirsti Gjellan, Peter Nahlstedt och Johan Sedihn.

The meeting resolved, in accordance with the proposal of the nomination committee, on re-
election of directors Peter von Ehrenheim, Kirsti Gjellan, Peter Néhlistedt, Johan Sedihn.

Det antecknades att Patrick Van de Velde hade undanbett sig omval.
It was noted that Patrick Van de Velde had declined re-election.

Peter von Ehrenheim omvaldes till styrelsens ordférande.
Peter von Ehrenheim was elected as chairman of the board.

Val av revisorer
Election of auditor

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens forslag om omval av revisionsbolaget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Det antecknades att PwC meddelat att auktoriserade
revisorn Leonard Daun fortsatter som huvudansvarig revisor.

The meeting resolved, in accordance with the proposal of the nomination committee, on re-
election of Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (“PWC”) as the company’s auditor. It was
noted that PWC has announced that Leonard Daun will continue to be the auditor in charge.

Beslut om langsiktigt teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner genom riktad emission av teckningsoptioner
Resolution on long-term option-based incentive program for senior executives and
key employees through a directed issue of warrants

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att inrdtta ett langsiktigt
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram fér ledande befattningshavare och
nyckelpersoner, innefattande en riktad emission av teckningsoptioner enligt Bilaga 2 och
Bilaga 2 a.

The meeting resolved, in accordance with the board’s proposal to launch a long-term option-
based incentive program for senior executives and key employees through a directed issue,
including an issue of warrants, Appendix 2 and Appendix 2a.

Det antecknades att beslutet var enhélligt.
It was noted that the resolution was supported unanimously.

Beslut om &ndring av bolagsordningen
Resolution on amendment of the articles of association

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag att inféra en ny paragraf 12 i
bolagsordningen, med ny lydelse enligt Bilaga 3, for att méjliggéra att styrelsen far samia in
fullmakter samt tillata postréstning infér bolagsstdmma enligt regler i aktiebolagslagen.

The meeting resolved, in accordance with the board's proposal, to introduce a new section
12 in the articles of association, with new wording according to Appendix 3, to enable the
board fo collect proxies and allow postal voting before the general meeting in accordance
with the rules in the Companies Act.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.
It was noted that the resolution was supported unanimously.
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17. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier
Resolution to authorise the board of directors to decide on a new issue of shares

Stdmman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om bemyndigande for styrelsen att

besluta om nyemission av aktier enligt Bilaga 4.
The meeting resolved, in accordance with the proposal of the board, to authorise the board

of directors to decide on a new issue of shares, in accordance with Appendix 4.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.
It was noted that the resolution was supported unanimously.

18. Stdmmans avslutande
Closing of the meeting

Stdmman avlutades.
The meeting was declared closed.

Vid protokollet: Justeras:
At the minutes: Afttested by:
@J‘h- [3 4]/\
Lars hagen Peter von Ehrenheim Jan Rerglof
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Bilaga 2

Langsiktigt teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram fér ledande befattningshavare
och nyckelpersoner genom riktad emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om ett langsiktigt teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram f&r ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bio-Works Technologies
genom beslut om emission av teckningsoptioner enligt nedan.

Motiv

Syftet med programmet ar aft uppmuntra till aktiedgande bland ledande befattningshavare och
nyckelpersoner, att skapa en 6kad intressegemenskap mellan medarbetarna och bolagets
aktiesgare, att framja bolagets langsiktiga vardeskapande och héja motivationen att uppna eller
Overtraffa bolagets finansiella mal, samt att behélla viktiga personer i ledande positioner och
underlatta rekrytering.

Emission av teckningsoptioner

1. Bolaget ska emittera hdgst 200 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026. Varje
teckningsoption ger rétt att teckna en ny aktie i Bio-Works Technologies.

2, Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt,
tillkomma ledande befattningshavare och nyckelpersoner enligt punkt 11 nedan. Skélet till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen onskar skapa ett
incitamentsprogram enligt vad som framgar under "Motiv".

3. Teckningsoptionerna  emitteras  till ett pris motsvarande teckningsoptionernas
marknadsvarde vid tidpunkten for teckning berdknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell. Vérderingen ska utféras av ett oberoende véarderingsinstitut eller
revisionsbolag.

4, Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 12 juni 2023. Styrelsen har réatt att
forlanga teckningstiden, dock maximalt sex manader.

5. Kontant betalning for tecknade teckningsoptioner ska erldggas senast tre bankdagar efter
teckning. Styrelsen har ratt att férlanga betalningstiden.

6. Teckningsoptionerna far utnyttjas fér teckning av aktier fran och med den 1 juni 2026 till
och med den 30 juni 2028. Ar nagon optionsinnehavare férhindrad att teckna aktier under
denna period pa grund av insiderlagstiftning ska bolaget ha ratt att medge att
optionsinnehavare istéallet far teckna aktier s& snart nagon inte langre &r férhindrad att géra
det, dock senast 30 kalenderdagar efter att hindret upphért.

7. Teckningskursen per aktie ska faststallas motsvarande 125 procent av den volymvégda
genomshittliga betalkursen for Bio-Works Technologies aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och den 29 maj 2023 till och med den 2 juni 2023. Om
aktien inte har varit féremal f6r handel under minst fem handelsdagar vid matperiodens
start ska matperioden senarelaggas i motsvarande man. Om bolaget har insiderinformation
under denna period ska styrelsen ha ratt att senareldgga métperioden. Teckningskursen
far inte vara lagre an aktiens aktuella kvotvarde.

8. De nya aktierna ska medféra rétt till utdelning fran och med den férsta avstdmningsdagen
for utdelning som infaller efter det att teckning av aktierna verkstallts.

9. De fullstdndiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av "Villkor fér Bio-Works
Technologies teckningsoptioner 2023/2026", innefattande sedvanliga omrakningsvillkor f&r
teckningsoptionerna, som innebér att teckningskursen liksom det antal aktier som varje
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Bilaga 2

teckningsoption berattigar till teckning av komma att omrdknas vid sarskilda
bolagshandelser.

10. Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med 20 000 kronor om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier (med forbehdll for den &ndring som kan féranledas av
eventuell omrakning enligt optionsvillkoren). Overkurs ska tillféras den fria dverkursfonden.

11. Styrelsen far besluta om erbjudande och tilldelning av teckningsoptioner enligt féljande
principer;
Kategorier Antal personer Hdgst antal Totalt fér
i kategorin optioner per kategorin
person
a) VD 1 50 000 50 000
by Ovriga ledande 6 15 000 90 000
befattningshavare
c) Ovrigalvissa nyckelpersoner 1g 3750 60 000
Totalt: 23 200 000 200 000
12. Om teckningsoptioner kvarstar efter att samtliga ©onskemal tillgodosetts upp till

hogstanivaerna i tabellen i punkt 11 ovan, ska kvarstdende teckningsoptioner kunna
tilldelas deltagare oberoende av kategori. Sadan férdelning far dock som mest innebéara att
det maximala antalet teckningsoptioner per person inom viss kategori éverskrids med 200
procent.

13. Forvarv av teckningsoptioner forutsatter (i) att deltagaren inte sagt upp sig eller blivit
uppsagd vid tidpunkten or tilldelning, (ii) att teckning av teckningsoptionerna lagligen kan
ske och att det enligt styrelsens bedémning kan ske till rimliga administrativa och
ekonomiska insatser och (i) att deltagaren har ingatt avtal med bolaget enligt vilket bolaget
forbehaller sig ratten att aterképa teckningsoptioner till antingen marknadsvérde eller det
lagsta av anskaffningsvérdet och marknadsvardet om deltagarens anstélining eller
uppdrag i koncernen upphor eller om deltagaren i sin tur Onskar vidaredverlata

teckningsoptionerna.

14. Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar i
emissionsbeslutet som kan visas erforderliga i samband med registrering av beslutet hos
Bolagsverket.  Styrelsen ska vidare ha ratt att vidta justeringar i
teckningsoptionsprogrammet som foéranleds av tillampliga utl&ndska lagar och regler eller
om det sker betydande forandringar Bio-Works Technologies-koncernen eller dess
omvarld som skulle medféra att beslutade villkor inte langre &r &ndamalsenliga.

Utspiidning, kostnader och effekter pa viktiga nyckeltal m m

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning uppstar en utspadningseffekt for bolagets
aktieagare om cirka 0,57 procent av det totala antalet aktier och réster i bolaget (med férbehall for
den andring som kan féranledas av eventuell omrakning enligt optionsvillkoren). Tillsammans med
utestdende teckningsoptionsprogram 2020/2023 uppgar utspadningseffekten till 1,42 procent, om
samtliga teckningsoptioner i programmen utnyttjas. Utsp&dningseffekten har berdknats som antalet
tillkommande aktier och roster i férhallande till antalet befintliga aktier och réster.

Teckningsoptionerna ska Overlatas till marknadspris vilket innebar att det inte ska uppkomma
nagra sociala avgifter for koncernen och dérmed &r paverkan pa viktiga nyckeltal endast marginell.
Administrativa kostnader fér programmet bedéms vara begrénsade.

Marknadsvardet, enligt en preliminar vardering baserat péd ett marknadsvarde pa den
underliggande aktien om 19,92 kronor (stangningskursen den 10 mars 2023), uppgar till 5,21
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kronor per option, vid antagande av en teckningskurs om 24,90 kronor per aktie, en volatilitet om
45 procent och en riskfri ranta om 2,95 procent. Vid 6verlatelse av teckningsoptioner till deltagare
kommer marknadsvérdet att faststéllas baserat pa uppdaterade antaganden och da kénda
parametrar.

Beredning av férslaget

Teckningsoptionsprogrammet har beretts av Bio-Works styrelse och behandlats vid styrelseméten
under varen 2023. Forslaget har ocksd beretts med stéd av externa radgivare och efter
konsultationer med aktiedgare.

Ovriga incitamentsprogram

Det finns ett utestdende aktierelaterat incitamentsprogram i Bio-Works: teckningsoptionsprogram
2020/2023 for ledande befattningshavare. Fér en beskrivning av programmet hanvisas till bolagets
arsredovisning.

Majoritetskrav

Beslutet enligt styrelsens forslag &r giltigt om det bitrédds av aktieAgare med minst nio tiondelar
(9/10) av saval de avgivna rosterna som de vid stamman féretradda aktierna.
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Bilaga 3

Bio-Works Technologies AB, org nr 556935-3559

1. FORETAGSNAMN

Bolagets féretagsnamn ar Bio-Works Technologies AB. Bolaget ar publikt (publ).

2. STYRELSENS SATE

Styrelsen ska ha sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan.

3. VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet ar att utveckla, tillverka, marknadsféra och sélja absorbenter
riktat till life science-, livsmedels och miljésektorerna samt idka darmed forenlig verksamhet.

4, AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 1 200 000 kronor och hégst 4 800 000 kronor.

5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara ldgst 12 000 000 och hogst 48 000 000.

6. STYRELSEN

Styrelsen ska besta av ldgst tre och hogst tio ledamoéter med hogst tio suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna viljs pa bolagsstdmman for tiden intill slutet av nédsta arsstdimma.

7. REVISOR

Bolaget ska ha en eller tva revisorer samt hégst en revisorssuppleant. Till revisor samt, i
forekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller ett registrerat

revisionsbolag.

8. KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom
att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens

Industri.

For att fa delta i bolagsstimman ska aktiedgare géra anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Sadan dag far inte vara s6ndag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och far inte infalla tidigare d&n femte vardagen fére

stamman.

9, ARSSTAMMA

Bolagsstamma ska hallas pa den ort dar styrelsen har sitt sate, eller i Stockholm efter beslut av

styrelsen.
Pa arsstamma ska foljande drenden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stdmman
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Uppréattande och godkédnnande av réstlangd
Godkédnnande av dagordningen
Val av en eller tva justeringsman

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

IS B

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberiéttelse

7. Beslutom

a) faststdllande av resultatrdakningen och balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrdkningen och koncernbalansriakningen

b) dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda

balansrdkningen
c} ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor

8. Faststdllande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter samt revisorer och
revisorssuppleant, som ska utses av stdmman

9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorer
10. Val av styrelseledamdoter och styrelsesuppleanter samt revisorer och revisorssuppleant

11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551)

10. RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

11. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

12, INSAMLING AV FULLMAKTER OCH POSTROSTNING

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § 2 stycket
aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen far infor bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska kunna utbva sin rostrétt per post

fore bolagsstdamman enligt vad som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen (2005:551). Postrostning
ska om styrelsen sa beslutar kunna ske med elektroniska medel.

Antagen vid arsstdmman den 26 maj 2023
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Bilaga 4

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen intill nastkommande arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier. Antalet aktier som ska kunna ges ut med stéd av bemyndigandet
ska vara begransat till tio procent av det utestdende antalet aktier i bolaget vid tidpunkten da
styrelsen forst utnyttjar bemyndigandet. Emission ska kunna ske mot kontant betalning, apport eller
kvittning eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Syftet med bemyndigandet &r att O6ka bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens
handlingsutrymme. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska skalet vara att bredda &garkretsen, anskaffa rérelsekapital, genomféra forvérv av
foretag, verksamheter eller rorelser eller for att anskaffa kapital till sddana forvarv. Styrelsen, eller
den som styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar i beslutet som kan visa sig
erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket eller pa grund av andra formella krav.
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